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2 G Ibalsas aan membuatarus vestsike dalam e

besar untuk terus berkembang d masa yang akan datang,

Saat ini, Indonesia el penduduk sekitar 250 juta. Na

Indonesia yang sudah memilki pemahaman tentang pasar
modal,Bahian,darijumiah 450,000 oang,tidak banyak juga
yang memik cara pandang srta strategiyang benar dalam
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faya saing serta kualitas masa depan Indonesia
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BAB 1
APA ITU SAHAM?




Kir “Wow, siapa pemiik perusahaan tersebut? Jawabannya
adalah perusahaan tersebut dimilki oleh para pemegang
saham yang jumiahnya ratusan atau bahkan ribuan orang
yang meili saham perusahaan tersebut

Jka Anda membel saham, pastiah perusahaan yang Anda
el berbentuk Perseroan Terbatas (PT). Perusahaan da-

melaui bursa saham, Oleh karena it pemilk perusahaan PT
terbuka sangat banyak.

Berikut saya akan berkan contoh struktur kepemiikan
perusahaan yang sudah go public



Kepemilikan saham Indofood - Juni 2015

Dari data tersebut, terlat bahwa masyarakat memilii

embar, dengan Rp700.000, Anda sudah menjadi salah satu
pemik ndofood.

D ApaituPasar Modal?
Suatu perusahaan memerlukan dana segar untuk melaku
Kan ekspans, seperti membangun pabrik baru, memper-
Iuas jaingan disrbusi, dan untuk keperluan iy Untuk
D mendapatian dana segar, perusahaan memili beberapa
aternatf sumber dana, seperti utang dar bank, menerbit
Kan oblgasi, atau menjual saham kepada publik melalu IPO
(nital Publc Offering/Penawaran Umum Perdana). Iiah
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yang disebut sebagai pasar modal, yang berarti tempat
perusahaan mencari modl,

Misanya, 7T ABC ingin membangun pabik bary arena
permintaan produknya sangat tinggi sehingga kapastas
produli yang sudah beratn tdak mampu memenuhi
permiotaan paanggan. Oehlarena i, PT ABC tarusmer- Q)
bangun pabrk baru yang tentunya membatuhlan dana
besar. Ada 3 ateti sumber pendanaan, yakni pinjam
bk, tebikan surat utang ata oblgas, dan aherati
Ketiga adalah PO atau joal saham. C

PTABC RPEET
4

7/

Setelah direktur keuangan PT ABC mempertimbangkan
secara cermat, diputuskan untuk menjual saham sebagal
alternati piihan sumber pendanaan. PT ABC memutuskan
UntukIPOatau menawarkan sahamnya kepada pubikmelai
bursa saham, PT ABC akan menerbitkan saham sebanyalc

1 juta lembar, dengan harga RpS.000 per lembar saha.
Artinya, PT ABC akan mengumpulkan uang sebanyak RpS

millar untuk membangun pabrik ba.
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ham yang ditawarkan, sehingga terkumpul dana sebanyak
RpS milr

PT ABC
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PRIMER
(1PO)
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Publi membell saham perusahaan tersebut melalui 1PO.
Selanjutnya dana yang berhasil dikumpulian perusahaan
dari 1PO tersebut digunakan untuk ekspansi dan operasi
perusahaan, seperti membangun pabrik baru, mendanai
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sebuah proyek, dan lin-ain. Pubik yang membel saham

tersebut kemudan akan tercatt sebagai pemegang saham

aapendkperuahansensb. Transalspenjualin - @
ahar disebut mekanisme pasar

primer.

Secara sederhana, ansali pada pasa primer teradiketha
publk membelsaham secar angsung darperusahaan ket
i perusahaan tersebut pertam kili menawarkan sahan
rya ke publ,sehingga uangnya diterima oleh perusahaan
tersebut. Sescorang yang memiikisaham sebuah perusaha- €
an dapat. kemball menual hak kepemikan perusahaan
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Pemegang Saham adalah Pemilik Perusahaan
Dengan menjadi pemegang saham, Anda menjadi pernilic
perusahaan tersebut. Apa untungnya? Keuntungan bisa di-
peroleh ketika perusahaan tersebut mendapatan profit
darihasil operasinya. Maka profit akan dibagikan kepada pe-
megang saham, atau yang dikensl dengan siah dviden.

Misalnya, PT XYZ memiliijumiah saham yang beredar atau

disebut sebaga EPS (Earning per Share). Sehingga, nvestor
yang memili 1,000 lembar saham berhak atas Rp200.000
diiden (1,000 lembar dikal EPS Rp200). ika Anda menilki
100,000 lembar, maka Anda berhak atas Rp20 juta dviden,
dan seterusnya

Dengan mekanisme i atas, sangat jelas bahwa pemegang

adaah pemegang saham. Sehingga, jia sebuah saham
berpindah tangan atau beralih kepemilkan kepada pihak
Iain, maka investor yang tercatat sebagal pemegang saham
Itulah yang berhak aas dividen perusahaan tersebut




tersebut akan dicatat dibursa sebaga last price. Sehingga
ik kita melihat harga saham bergeralcdari menit ke menit
artinga pada ment tersebut tela terjad transaki jual bl
saham dengan harga tertentu. Sebagal contoh, pada jam
1000 tejad kesepakatan antara pemilk saham dan perbel
saham untuk bertransaksi saham TLKM dengan harga
Rp2.500, Kemudian, jam 11,00 ada lagi kesepakatan antara
pembel dan penjual di harga Rp2.550, dan seterusnya
Sehingga, dari harga-harga transaksi yang telah terjadi
itulah grafk harga saham terbentuk.

Pergerakan harga saham PT Telekomunikasi Indone
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nis keuntungan yang dapat diperoleh dari hasil in-
vestasi saham, yaitu dividen dan capital gain.

Total Keuntungan = Capital Gain + Dividen
Kita sudah beljar,ketka perusahaan memperoleh laba atau
keuntungan dari hasl usahanya maka perusaaan tersebut

fapat membagikan sebagian darilaba tersebut kepada pe-

Ters et merachbear anpsharus mencr dans
eksteral

Sebagai contoh, PT X memperoleh keuntungan Rp100 milar

mendapatkan capital gin sebesar RpS00 per lembar saharm.
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Memb
S OO K S mengert
bahwa membel saham berarti memt n

Saham = Membeli Perusahaan BUKAN Membel

£

yang sehat dan layak ibelipads harga yang wjar. Pembeli
saham yang tdak mencermatikondis perusahaan yang akan
dibelinya dan hanya membel angi harga saham, sama saja
dengan penjudi atau pemain lotre yang membeli angka,

Ju, bagaimana mengetahui apskah perusahaan tersebut
ot s P i sy o
mempeljar bagaimana memilih perusahaan yang se

da harga yang wajar, serta kita akan mempelajri s
investasiyang balk. Oleh sebabitu, dalam berinvestasisaham,
Kita harus belaar terlebih dahul sebelu kita memulaiber-
investasi sehingga Kita dapat mendapatian saham yang
tepat serta dengan harga yang sesua. i kitatdak belajar
terlebih dahulu sama saa it trjun ke dalamjorang, karena

pengetahuan,kitaakan menjadebih bijak dalam mengambil
Keputusan investasi




BAB 2
INVESTASI JANGKA

PANJANG VS.
JANGKA PENDEK
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berhadapan dengan uang, instrumen investai, dan waktu.
Anda memutuskan berapa jumlah uang yang akan dives
tasikan, nstrumen investasi 3pa yang akan Anda bel, dan
berapa lama Anda akan berinvestasi

Wkt merupakan aspek yang sangat penting daam ber-

orang investor mengambil keuntungan dalam hitungan
menit, har, minggu, dan tahun. Di sni Anda harus tegas
terhadap diri Anda sendir, apakah Anda ingin berinvestasi

yang sama. Berbeda dengan investor jangka panjang
empirahaian ivestuings 4 gk wakt 1oh
dari satu tahun,

Mari kita hat orang terkaya dunia sekaligus investor saham
paling sukses di duni, Warren Buffet, Dia merupakan tipe
investor jangka panjang, ika kita mempelaar stategi in-
vestasinys, kita akan menyadari bahwa kebjakan investasi
Jangka panjang merupakan kebijakan yang sangat masuk
aaldalam berinvestas.
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Meili saham sama dengan memiiki perusahaan. Tidak
mungkin seorang pemilk_perusahaan hanya memperta
hankan perusahaannya dalam hitungan menit atau harl

jimana seseorang dapat meniai kinera sebuah peru-
sahaan baik atau buruk dalam hitungan menit? Sangat-

dalam hitungan menit atau hari, Tindakan sepertiin dinlai
serakah oleh Warren Buffet,

Sangatiah tidak mungkin menganaliss pergerakan harga

untungan, Halin berbeda dengan investor yang memiki
dasar atas keputusan investasinya, misainya: Mengapa saya
membeli perusahaan & dan bukan B? Bagaimana kondisi
g peustianAdbandigan T Mangpa s
menjualnya sekarang? Jika seseorang tidak memilik

Kira!, mungkin tepat jika kita katakan orang tersebut
alah penjudi. Mereka tidak membell perusahaan, tapi
mereka membell angka, dengan harapan angka tersebut




angka panjang tidak memed

pendek. Flktuas harga jangka pendek sering dipengaruhi
oleh faktor diuar perusahaan, sepert gejolak poitik, ekonor
mi global, perlku bandar saham, berita-berita yang belum
diketahui kebenarannya (rumor), dan masih banyak faktor
lainnya. Selintu, semakin banyak Anda melakukan transak
i jual-bel,semakin banyak pula biaya yang Anda keluarkan.

Anda harus membayar biaya transaksi kepada broker setiap
K A ok anak bl e o Anch o
harus membayar pajak lebh sering ketla Anda melakulan
banyak transaks

nvestasi saham artinya kita bernvestasi dalam suatu peru
sahaan. Kita berharap perusahaan yang kita millki memiki
prospek masa depan yang cerah, memilki pertumbuhan

Jangka panjang lebih mencerminkan kondis sesungguhny
poruahuan et dbhan dengen (ks s
Jangka pendek.

Coba kita perhatikan perusahaan Astra International. Ini

adalah salah satu contoh perusahaan konglomerasi skses
diIndonesia yang memilki pertumbuhan yang sangat bai

mencerminkan kondis dai perusahaan tersebut. Mar kita




perhatian grafik saham PT Astra International Tok. (ASI)
sefatahun 2005,

1POT (Harga sdah s nstock 5

Sekarang mar kita perhatian graik ssham tersebut secara
Iebih detal. Terihat selau ada fukeuas harga nalk dan trun
dalam jangka pendek. Namun, ketika harga sahar tersebut
sedang mengalami penurunan atay down trend, apakah
berarti perusahaan tersebut sedang memburuk? Jawaban
ya adalah belum tentu, Graik down trend atau grafk yang

terdapat berita-beria tentang perusahaan yang membuat
harga saham turun,

Mariita perhatikan grafk d bawah .




Perhatican kondisi grafk dalam Ingiaran. Grafk saham
tersebut mengalami penurunan yang sangat hebat, turun
lebih dari 70%. Namun, perlu dingat bahwa grafk dalam
lingkaran tersebut adalah periode i mana sedang terjadi
Kiis global,

Namun, semua it hanya merupakan fluktuasi harga saham
Jangka pendek. Dalam jangka panjang, pasar tetap akan
mencerminkan keadaan perusahaan yang sesungguhnya.

Seorang investor jangka panjangtidak terlalu
terpengaruh dengan gejolak tersebut selama i
yakin bahwa perusahaan yang ia miliki akan tetap
bertahan dan akan memiliki pertumbuhan yang
angat balk di masa depan. Penurunan harga tersebut

tdak dipandang sebagal bencana bagi investor jangka
panjang. Sebalknya, mereka akan melhat keadaan tersebut
sebagai peluang untuk membelisaham perusahaan “emas”
lebihbanyak lagidiharga yang murah. Coba Anda ayangkan,
Andalkan Anda melhat peluang tersebut ketika saham ASI|
berada pada masa hriss, dan Anda yakin bahwa Astra akan
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tetap bertahan dan memiliipertumbuhan yang baik dimasa
depan walaupun teradikiss globalsaa n, kemudian Anda
membelisaham tersebu. Apa yang tejadipada tahun 20157
Harga saham ASH sudah naik 7 kli pat,atau 700% ebih,

Dalam berinvestasi saham, Anda harus memilki psiologi

ham di bawah harga beli Anda, psikologi Anda pasti kan
bergejolak. Namun, selama Anda memiiki keyakinan bahwa
perusahaan yang Anda milki adalah perusahaan yang sehat
dan akan terus bertumbu di masa depan, Anda akan me-
milki kekuatan untuk menghadap fluktuasi harga jangka
pendek tersebut

Bagaimana Anda dapat memilki keyakinan tersebut? Untuk.
mendapatkannya, Anda harus terus mengasah kemampuan
Anda dalam menganalsis saham, mengeloa emos, dan
Kemampuan untuk mengelola keuangan kia. Lewat peng
alamandanpengetahuanyang Andamilii Andaakanmenjadi
lebih peka untuk melihat perusahaan yang sehat dan tidak.
Bacalah banyak buku mengenai analsisperusahaan, teruslah

5 ng
panjang. Pada bab-bab selanutnya, akan dielaskan teknik
tekeik menganalisis sebuah perusahaan dari i investor,







BAB 3
ANALISIS SAHAM




Huruh dunia, analisis tersebut adaah analisis teknikal dan
analisis fundamental.

Secara sederhana, analisis teknikal merupakan suatu
ki analisis yang didasarkan pada harga saham,
Analiss  teknikal - mengumpulkan  harga-harg:

terjadi dari waktu ke wakty,

n data tersebut unt

kan harga di masa yang akan
datang. i sisi lain, analisis fundamental adalah
uatu teknik analisis saham yang didasarkan pada

kinerja dan kesehatan yang baik atau tidak. Basanya,

disebut sebagai teknikals, o
Kan pendekatan fundamental untuk keputusan investasinga
serng disebut sebagal fundamentalis
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Analisis Teknikal

Sebagian besar metode analisis teknikal menggunakan
grafkgrafk harga saham untuk memberikan indkitor atau
petunjuk kepada tekrikalis untuk membuat keputusan -
Vestasi. Indikator tersebut biasanya menunjukkan kapan
saat yang tepat untuk membel dan kapan saat yang tepat
untuk menjual. Harga-harga istors saham tersebut akan
diolh dengan rumus-rumus matematika dan statistika yang

seperticandlestick, MACD (Moving Average
erences, 5 (e e e sochast unum.,

bands, dan masih banyak lagl. Pada dasarnya, teknik-teknik
et membeian Ao enang pereraka Frge A
masa datang (apakah naik atau turun), dan memberikan in
dikator tentang waktu untuk membell dan menjul.

Untuk memberi Anda gambaran leih jelas mengen anal
sis teknkal, berlkut contoh penggunaan indikator MACI
(Moving Average Convergence Divergence) untuk mendapat.
an indikator jual dan bell. MACD merupakan salah satu
metode analss teknikl yang banyak digunakan oleh para
tekoikalis.Di awah in adalah graik harga saham PT Ciputra
Development Tbk. (CTRA) periode 2009-2011.




Setelah dolah dengan metode MACD, maka akan dihaslan

grafik MACD. Berikut grafik saham CTRA beserta grafc
\co.




Batas garis MACD adalah ttk nol (0), df mana area positif
atau area yang berada di atas garis nol menunjukian area

terhadap saham tersebut yang mengakibatkan harga dinlai
terlalu rendah.

MACO memberikan ramalan tentang pergerakan harga masa
depan. Saat gais MACD bergerak naik menembus gars nol
dari area negatif ke area posit, ttk tersebut membert
kan indikator bahwa harga saham akan bergerak naik,yang
artinya merupakan saat yang tept untuk membel saham
tersebut. Sebalknya, ketka garis MACD bergerak turun me-
nembus angka nol dar aea positif ke negati, itk tersebut
memberikan indikator bahwa harga saham akan bergerak
turun, yang artinya merupakan sat untuk menjual saham
tersebut. Untuk lebihjelas perhatikan gambar berikut




B

Indikator beli dan jual yang dhasikan MACD juga dapat
diihat dari nteraksi cua buah garis MACD, yaitu merah dan
i, Jika diperhatikan, saat gars merah menembus garks
hiau dari bawah ke atas, menunjukkan bahwa harga akan
bergerak nak. Seballknya, saat garis merah menembus garis
iy dari atas ke bawah, menunjukkan bahwa harga akan
bergerak turun,

Setelah mendapatkan petunjuk atay indkator yang dinasi
Kan darl MACD, teknkalis biasanya memastkan kebenaran
indikator tersebut dengan membandingkan indiator lin
yang dihasikan darimetode-metode analssteknikal innya.

Alat analiss tekrikal terus berkembang dari waktu ke wak
tu. Banyak indkator baru yang dicptakan, serta banyak
pendekatan dan modifikasi b tentang bagaimana e
baca graik untuk menemukan indikator bel dan jual. Tiap
orang bisa saja memilki pendelatan yang berbeds, serta
menilki pendapat yang beragam, Oleh karen it sangat
penting untuk kita memperluas wawasan it, sehingga kita
dapat menii pendekatan mana yang paling biak.

Sekarang kit sudah memilik gambaran tentang pengguna-

dan tidak memperhatian kondis! fundamental perusahain
seperti kinerja perusahaan dan kesehatan perusahaan, Ana-
lsis teknal berasumsi seuruh kondis perusahaan sudah
tercermin diharga saham, sehingga dengan mellhat perlaku
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atay ren data harga masa lampay, analssteknikal mencoba
meramal pergerakan harga masa depan.

Kita sudah mengerti bahwa pergerakan harga dipengaruhi
oleh banyak faktr, balk faktor internal perusahaan maupun

untukmengambil keputusan investasidengan hanya didasari
analsis grafi. Sebagai investor yang biak, membelisaham
adalah membel perusahaan, sehingga kita harus mempelajari
kondis perusahaan tersebut atau kondsi fundamental per-
b g s b bk g o itk
untuk membel perusahaan yang tdak layak dibe

Analisis Fundamental
Seorang investor jangka panjang, biasanya menggunakan
pendekatan analss fundamental untuk membuat keputusan
nvestasi. Mereka sungguh-sungguh memperhatikan kondis,
Kinerja, kesehatan, dan prospek masa depan perusahaan.

angka harga saham, sehingga mereka harus mencermati
betul perusahaan yang akan mereka bel sebelum membuat
Keputusan
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WarrenBuffet, orang terkaya i duniasekaligus nvestorpasar
modal paling sukses merupakan investor angka panjang se-

e e . e g s
e s S O
b el e g o P

Dalam buku The Warren Bufec Way,karangan Robert G.
Hagstrom, diaskan bahwa Warren Buffet menganalsis
sebuah perusahaan dengan melhat beberapa 3spek,yat:

1. Aspekbisns

2
3. Aspekfinansial
4. Aspekniai

1. Aspek isi C
Waren Bufe berinvestas pada perusahaanata bisns
yang o paar. Sei . sebuah perusahaan harus
e s apersions g bk i ko
Serta memilk prospek masa depan yang menguntung
K. Prospek masa depan satupervsahaan daat it
dar produk yang dihasan oleh perusahan tersebut

H
z
]
T
(o]

dunia, Hampir slurch belahan dunia pernah menikmati
minuman segar Coca Colan, C

Investasi Warren Buffe lainnya adalah Gilee, perusaha
anyang memproduksi pisau cukur, yang sekarang trke-
nal dengan sebutan ‘sl Munghin ketka pertama kal




N NN T T T S ————
o

|

perusahaan tersebut memperkenalian produk pisay
o

tersebut mennilki potensipasar satu dunia. Dan terbukti,
saatini Gilete adalah perusahaan yang mendunia dengan
produk pisau cukur

Aspek Manajemen
Marajemen adalah faktor yang sangat penting untuk
diperhatican ketika kita ingin membel saham. Banyak
vestor lupa memperhatikan manajemen perusahaan.

Padahal, manajemen sangat menentukan masa depan
perusahaan trsebut

Perusahaan diniai balk apabila memilki manajemen
yang baik. Manajemen perusahaan harus ujur dan bers
kap apa adanya kepada pemegang sahamnya. Sebush

harga sahamnya, atau dengan kata lan, harga saham
akan hancur.




Memang sult untuk meniai aspekmanajemen. B3

mereka yang tidak memilii dasar yang kuat,

Aspek Finansial
Aspek finansial menila kesehatan perusahaan darikon

perusahaan dalam menghasikan keuntungan, efsensi
perusahaan,profil tang, dan masih banyak lag
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Kemampuanmembacadanmemahamilaporan keuangan

pada babbab selanutnya, akan dielaskan bagaimana
cara membaca laporan keuangan, dan langkah-fangkah
menganaliis suatu perusahaan dar data-data laporan
keuangan yang aca

Aspek Niai
Aspek penting ainnya adalah aspek i, Warren Buffet

harga dengan kondis perusahaan sesungguhnya. tush
yang menjadi strategi wtama Warren Buffet dalam




berinvestas saham, yaitu membeli saham dengan harga
yangjauh berada d bawah i dari perusahaan tersebut

Bayangkan, jka ad seseorang menawrkan Anda mobil e
wah Mercedes Benz E-Class terbaru yang sehat, lega, dan
bekerja dengan sempurna, dengan harga 0 juta. Menurut

yang ditawarkan berada jauh di bawah i ntinsknya,

Sebaliknya, ika Anda ditawarkan sebuah gerobak kayu yang
rapuh seharga RpSO juta, Anda pasti menlai harga RpS0 juta
tersebut mahal, karena Anda tahu sebetulnya nii intrinskc
darigerobak kayu tersebut. Inilah konsep penting dalam
investasi, yakni membandingkan harga dengan ilai
intrinsiknya.

Sekarang, bagaimana kita dapat mengetahul nil dari se-

tahuan yang dimilki kita akan semakin jli dalam menial
suatu perusahaan dan melihat pelang-peluang emas




LAPORAN
KEUANGAN




Sebaga\ seorang investor saham yang biak,inah do-

m pe
memberikan Anda pemahaman tentang laporan keuangan

Laporan keuangan merupakan suatu dokumen yang meng-

gambarkan kondisi kevangan perusahaan dan kinera peru

sahaan dalam periode tertentu. Laporan keuangan perusa-

haan umumnya terir dari ima bagian, yaiu:

1. Neraca/balance sheet

2. Laporan aba rug/statements of income

3. Laporan perubahan ekuitas/statements of changes in
stockholdes equity

4. Laporan arus kas/Statements o cash flows

5. Catatan ataslaporan keuangan/Notes to financil sate




o
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Untuk tahap awal, paling tidak kita memahami 2 bagian saj,
yakni neraca dan laporan aba rug. Untuk bagian selanjutnya,
alanglah ebin baik ia kit uga bisa memaharminya.

Laporan keuangan perusahaan merangkum kejadian-kea-

nformasi tentang perkembangan perusahaan setiap tiga
ulan. Sehingga, periode laporan kuartalan adalah sebaga

eriut:

Laporan 3 Bulan = 1 Januari - 31 Maret

b
b

3

sahamoya. Neraca terdirdartiga unsur, yaitu aset, abiltas,
dan ekuias. Berikut gambaran umum neraca.




Neraa/Botoncesheet

cvuias

Aset adalah seluruh harta yang dimilii perusahaan seperti
uang kas, piutang, persediaan barang dagangan, mesin-
mesin, peralatan kantor, gedung atau popert yang dimil,
dan lain-ain

Liabiitas adalah kewajban yang il perusahaan kepada
piha an untuk dilnasi dalam jangka waktu tertentu. Li-
biltas umumnya berupa utang sepert wtang bank, obigasi
utang dagang, dan lain-ain,

Ekuitas adalah kekayaan atau harta bersih yang dimillki
pemegang saham.

Sebagal contoh, berkut adalah Neraca PT ABC pada tanggal
31 Desember 2013

Neraca/Batoncesheet.

e
Modsaham 10000,000000
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Bagaimana Anda mendeskeipsikan tentang posisi keuangan
PT ABC? Berikut penjelasan ringkasnya,

PT ABC memilkisumber dana yang berasaldari modal peme-
gang saham (ekuitas) sebesar Rp10,000.000.000 dan men-
dapatian utang dari bank sebesar RpS.000.000.000, sehing
ga sumber dana yang terkumpul adalah Rp15.000.000.000.

Dana tersebut kemudian dibelikan aset berupa mesin mesin
sehargaRp2.000.000.000,gecungsebesar Rp7.000.000.000,
dansisanya masihberupa ang kassebesar Rp6,000.000.000.

Secas rngas, lablhas din ekuas merupakan

ina yang diperoleh sebuah perusahaan un-
ok membeli et dan merjalnkan operas peruta-
haan, Sumber dana tersebut berasal darl modal pemegang
saham (ekuitas) dan utang (1abiltas). Oleh karena tu jum
Iah ekuitas danfabiltas pastisama dengan jumiah aset

Ekuitas + Liabilitas = Aset

Dengan melihat neraca itadapat mengetahul apa saja harta
yang dimilki perusahaan, berapa besar utang perusahaan
tersebut, dan berapa kekayaan bersih yang dimiiki oleh
pemegang sahameya

Berikut contoh laporan keuangan PT Lippo Karawaci Tok,
periode 30 uni 2015, bagian neraca




2 biaya (expense) yang dikeluarkan
perusahaan pada periode tesebut

Pendapatan utama perusahaan diperoleh dari penjualan

contohnya penjualan propert, penjualan anak perusahaan,
dan ain i,
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Kitajuga dapat melivatperincan biaya atau pengeluaran (ex.

jsahaan berupa biaya operasi sepert gai karyawan,
o sk, by depresn don by adminirs iy

Secara ringhas,laporan aba rugiakan memberikan Anda in

dengan seluruh biaya atau pengeluaran perusahaan.

Berikut gambar bentuk laporan laba rugisecara umum.

e
12 Pokok Pnjulan

B Operas
b Operss

ottt o
Sebelum Pk

Pk




Penjualan barang atau jasa adalah sumber pendapatan uta-
ma perusahaan. Penjualan diurangi harga pokok penjualan
(HPP) akan menghasikan laba kotor Jad, laba kotor mers
pakan 2ba sebelum memperhitungkan beban-beban operasi
et sk g, e o bt dlarog

perasi akan menghasikan laba operasi, yaitu aba
g etk dr s ks oprs parssoan Laba
operasi kemudian ditambah dengan pendapatan lan-fai,
dan dikurangi beban lain-ain, sehingga menghasikan laba
sebelum pajak. Setelah perusahaan membayar pajak, maka
akan dinasikan 3ba bersih perusahaan.

Seorang investor tentu menginginkan perusahaan yang

an perubahan ekuitastatements of changes n stockbalders’
equity.

Berikut contoh laporan keuangan T Lippo Karawaci Thk.
periode 30 Juni 2015, bagian Laba Rugi




Kia telah mempelajar dua bagan laporan kevangan yang
‘wajb ita pahami,yakni eraca dan aporan laba rugi.Paing
tidak, kita bisa membaca dan mengert kedua laporan trse.
but. Untuk bagian laporan keuangan selanjutnya, alangkah
balkaya i kita Juga bisa memaharminys.




Laporan !embahm Ekuitas/Statements of Changes in
Stockholders'Equi
e P A S yang mem.
berikan informasi tentang peningkatan atau pencrunan ke-

tentang sumber peningkatan dan penurunan ekuitas, dan
jumiah ekuitas pada akhirperiode.

Peninghatan ekuitas terutama disebabkan oleh laba bersih

dan transaksi linnya yang mengakibatian. peninghatan
ekoitas.

Penurunan ekuitas terjadi ketla_perusahaan mengalami
kerugian, pembagian dviden kepada pemegang saham,
pembelan saham kembalioleh perusahaan (buyback), dan
hallain yang dapat menurunkan jumiah ekuitas

Jad, dengan melinat aporan perubahan ekuitas/statements
of changes i stockhalders equty, kita akan meliat jumiah
Kekayaan pemegang saham (ekuitas) pada awal periode,
transaksi-transaksi yang. menyebabkan peningkatan dan
penurunan kuitas, dan jumiah ekuitas paca akhr periode.




2 ot [ ]

Berikut contoh laporan keuangan PT Lippo Karaweci Tok,
periode 30 Juni 2015, bagian Laporan Perubahan Ekuitas

51 [v—

D aporn s asStatementof o ows

jan poran keuingen seanarya aduh sporan aus
s/ ttemensof cshlovs,poran s a i aporsn
ying memberian formasi entanala dan il atau
) ki yang e pada perode terehu. Alan ks teret
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berupa arus kas masuk dan arus kas kelar. Sehingga, kita
meliha berapa jumiah kasata dana tunai paca awal periode,
jumiah kas pada akhir periode, dan transaksi apa saja yang
mengakibatkan peningkatan dan penurunan kis.

Laporan arus ks akan mengliasifikasian afran kas menjadi
tiga bagian yitu

1. Aruskas daraktivita operasi

2. Arus s dari aktivitas investasi

3. Arus ks dari aketivitas pendanaan

Laporan A Ko/ satements of o Fows

A Ko dr AvttasOperst

[rRrRym—

kas masuk atau cash inflows dari akthvias operasi dapat
berasaldari penerimaan kas dari pelanggan. Sedanglan arus
Kas keluaratau cash utflows dariaktivita operasiberasaldarl.
pembayaran utang kepada pemasok, pembayaran kas pada
Karyawan, pembayaran bunga beban kevangan, pembayaran
pajak penghasian, dan lin-Lin
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Aktivitas investasi adalah seluroh aktivitas perusahaan
yang perusaha
an serta investasi yang diakulan perusahaan. Pengelvaran

dariaktvitas investas dapat berasal dari penjualan asetaset
jangla panjang tersebut, pencairan investas, dan lain-ain.

Aktivitas pendanaan mencakup seluruh transaks! yang bet.
hubungan dengan permadalan atau sumber dana perusa
haan seperti ekuitas dan utang jangka panjang perusahaan.
Oleh karena it arus kas masuk dari aktiitas pendnaan

Iainlain, Sedangkan arus kas eluar aktivitas in dapat berupa
pembayaran dividen kepada pemegang saham, pembayaran
tang bank, dan in-ain

Dar transaks-ransaks tersebut, akan terlihat berapa
perubahan uang kas yang dimilki perusahaan. Sehingga, kita
dapat melhat berapa jumiah uang ks pada awal periode,
jumiah uang kas pada akhir periode, dan transaks! apa saja
yang menyebabkan perubahan vang kas tersebut

Perusahaan yang sehat harus dapat mengelola uang kas atau

ya tepat waktu dengan tidak kekurangan uang ks atau




dana tunal, Dana yang menganggur telau banyak tidak baik

Kan dalam jangka panjang, Oleh karena tu, pengelolaan kas
yang bk harus sellu diakukan perusahaan.

Berikut contoh laporan kevangan T Lippo Karawaci Thk.
periode 30 Juni 2015, agian Laporan Arus s,
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Catatan Atas Laporan Keuangan/Notes to Financial
Statements

Sekarang kita sudsh memahami empat bagian utama b
poran utama perusahaan, yatu neraca, laporan 1aba rugi,
Iaporan perubahan ekuitas, dan laporan arus kas. Basanya
setelah empat bagian tersebut akan dilkut dengan catatan
atas laporan keuangan/notes to financial statements, ya-

stiap 5aldo dan akun yang ada di empat bagian utama b
poran keuangan tersebut.

Mes

Bagaimana patkan Laporan Keuangan

Perusahaan?

Jka Anda ngin mefihat dan mendapatkan aporan keuangan

as dar suatu perusahaan, Anda dapat men-download atau

mengunduhnya dari interet, Perusahaan publik wajib me.

Iaporkan laporan keuangan kepada masyarakat melal me-

dia-media seperti koran, dan media lain yang paing efek-

i adalah internet. Berikut beberapa tip cara-cara untukc

mendapatian aporan kevangan di nternet:

1. Buka situs Bursa Efek Indonesi, wwwidx.coid, Pilh
menu “perusahaan tercatat, kemudian pilh “aporan
Keuangan & tahunan, alu masukkan kode saham yang
Anda inginkan serta periode laporan keuangannya

2. Cara lannya adalah dengan mengunjungi situs atau

nvesto infoatau investor reation Setelah mermiih menu




st [ ]

invstor tersebu, pilh aporan keuangan atau financal
statements, lalu Anda dapat memiih periode laporan
keuangan yang dinginkan.

Contohnya wwwastracoid adalah sius PT Astra
International Tok, Dalam situs tersebut, piih menu
investor.Dalam men tersebut langsung tersedia aporan
Keuangan yang siap ddownload.

Lewat situs mesin pencarian sepert Google, MSN, Yahoo,
atay stus pencarian linnya, Anda dapat mengetik “PT
(nama perusahaan) Thi., laporan keuangan (periode)’

yang dimaksud. Biasanya aporan keuangan yang ada di
Internet berupa format POF.







SAHAM MURAH
ATAU MAHAL?




J ika Anda dihadapkan dengan dua piihan saham dengan

menganalss saham tersebut ewat data aporan keuangan.

Kita sudah mengenal ekuitas dalam laporan keuangan
perusahaan tepatnya di neraca/balance sheet. Ekutas adalah
hartabersihyang dimiliiperusahaan Ekulastersebut terdi
dari beberapa lembar saham yang dimilki oleh pemegany
saham yang sangat banyak. Sebagal contoh, berlkut neraca
PT AR dan PT B85,

Nersca/Botance shct
ot b

ot b

ottt Res000000000
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PT AAA memiiki harta bersih atay ekuitas scbesar
Rp10,000.000.000 (sepuluh millar) yang tersebar dalam
000,000 satujta) lermbar saham yang berediar outstand:
Ingshare) s pemeng stan. A, b b
oy adai Rp10.00,daat dar Rp10
it doenn s ot . Sergon
jasar menawarkan harga saham RpS.000 per lembar, Art.
yasaham tersebut murah atau mahal? Tentu murah, karena
harga saham yang djual di pasar lebih murah dari hitung
hitungan kita tentang niai ekuitas per lembar sahamnya.
Ebaitasper lembar saham dscbut juga sebagai i buku per
lembar (book value pershare),

PTAMA
Harga Saham = Rp5.000
Ekuitas per lembar = Rp10.000

Sekarang bandingkan dengan PT 888, perusahaan in me-
milki harta bersih atau ekuitas sebesar RpS.000.000.000
(ima millar) yang terdi dari 20,000,000 (du puluh juta)
lembar saham yang beredar, Artnya nila ekuitas per lembar
atay book vlue persharesahar tersebut adalah Rp250, yatu

ham yang ditawarkan pasar leih tingg daripada nila buku
per embar sahamnya (book value pershare).




PTBES
Harga Saham = RpS00

Ekuitasper embar = Rp250

Sekarang Anda sudah mengerti bagaimana menial suatu
saham apakah mahal atau murah. Jadi ika Anda kembali

Jawaban yang akan dhaslkan drl setap investor saham
yang i

Oeh karena it, dalam dunia nvestasi saham dikenal rasio

demiian, umus rasio PBY (price to book vlue) adalah har-
ga saham per embar dibagi dengan i buky per lembr.
Sedangkan untuk mencari berapa il buku per lembar ada-
Iah dengan membagi tota ekitas dengan jumiah saham
yang beredar,

Artinya, semakin tingg| PBY menunjukkan bawa harga sa-
hamtersebut semakin mahal.
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Sebagai contoh, PT AAA memiiiPBY sebesar 0,5 kll, yatu

bahw
dari nilal bukunya. Berart harga saham PT AAA berada di
bawah nili buku perusahaan tersebut.

PT BB memili PBY sebesar 2kl yaituharga saham RpS500
PT 885 lebin tinggi dua kali ipat dari il buku perusahaan
tersebut,

PTARA S PBY = 0.5
PT BB 3 PBY = 2x

Kesimpulannya, PT AR lebih murah daripada PT 888
berdasarkan rasio PBY.

Sekarang Anda sudah memiiki keahlan dasar yang sangat
penting dalam menganaliis sebuah saham. Analsis PBV
merupalan salah saw teknik analsis fundamental yang
menentukan apakah harga sebuah saham mahal atau ti

jar atau tidak. Sedangkan investor yang berinvestasi tanpa




pengetahuan yang cukup dan benar akan lebih berisko
dalam investasinya. Jad, nvestas saham tidak cukup dengan
inya menggunakan feling

Sk, e san o inguars. et
ngla

diambil sebagian dariaporan keuangan PT CTRP, yatu ba-
gian ekuitas dar neraca.

LAPORAN POSIS KEUAN
T XONROLIDABAN (rktan)
Tt 01 Tt v

(vl dam g ki)
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Untuk mendapatian angka tota harta bersih atau ekuitas
dan berapa jumiah lembar saham yang beredar di pasar,
O perhatian gambir erla.

1 cipuTaA PROPRRTY TaK

adalah sebesar Rp699 per embar, dihtung dartota ekuitas
dibagi dengan jumlah lembar saham.

N D TR T T TS —
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Catatan: Totalekuitas yang digunakan adalah "Eitas Pemilc

euitas kepentingan nonpengendal” bukanlah hak dari
CTRP, sehingga tidak digunakan untuk perhitungan Book
Value per Share.

Lantah sy atal acaptan I s
formasi

£
H

dari broker Anda. Pada bulan Jun hingga Jul 2015, harga
saham CTRP berada pada Kisaran harga 560-an. Sehingga
rasio PBV saham CTRP adalah sekitar 0,8 ka, artnya harga
saham CTRP masih berada di bawah i bukunya

et et A gt mambandigan Y
perusahaan tersebut de rusahaan lain yang
i e i it e aham yang
lebih mahal dan lebih murah menurut rasio PBY.Jangan Anda
membandinglan perusahaan properti dengan perusahaan
perkebunan atau pertambangan, karena tidak sejens, jadi
untuk membandingkan suatu saham harus dengan peru
sahaan yang sejenis atau dalam satu sektor yang sama. Hal
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ini disebaban karena setiap jenis bisns dalam sekctor yang
berbeda memili krakteistk dan isko bisnisyang berbeda
pula

Tentu,untuk meniai suatu saham murah atau mahal tidak

dan membandingkan beberapa perusahaan. Mudsh-mudah
an melalu bab in, Anda sudah mengert bahwa berinvestasi
saham bukaniah proses instan. Harus ada usaha yang di
lakulkan agar kita dapat memiih perusahaan yang balk, Be-
berapa ala analsis lan akan dbahas ebih detail di Bab 8,
yakn Strategi Membeli dan Menjual







KEBIJAKAN
INVESTASI




ebijakan investasi merupakan faktor yang sangat
penting dalam berinvestai Iniah yang menjadi -

Anda memilii kebjakan investasi yang baik, mungkin Anda
masih memilki kesempatan untuk menuai keuntungan.
dealnya, Anda mampu memilh saham yang tepat, dan
il Kbl ety yang bk, ks sangt besa
emungkinan Anda akan mendapatian keuntungan dalam

Lalu apa i kebijakan investasi? Kebiakan invstasi adalah
seluruh aturan yang ita buat untuk menghadapi stiap kon
i nvestasikita. Kita harus egas dan displn dalam men
Jalankan aturan yang tesh kita buat, Kondis pasar saham
sangat berfluktuatfdan tdak past.Disinlah peran kebijak
aninvestasiuntuk mengendalian portofolo nvestas kit

Kebjakan investasi capat danalogkan sebaga cara kita
mengendalian sebuah kendaraan, Sekalipun kita membeli

cara yang benar untuk menghadapi seluruh kondis jalan,




o
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maka Anda tetap akan sampal di tujuan dengan selamat
Begitu juga dalam berinvestasi, Mobil acalah gambaran dari
nvestasi apa yang kita bel atau saham apa yang kita bell
Sedunghan cor s mengendarl mobl teriebat daih
gambaran tentang kebijakan investas ita dalam mengelola
vestasi dta.

Harga saham nak adalah wajar. Harga saham turun juga
wajar. Namun bukan berart saham yang harganya. nak
adaah saham perusahaan yang balk. Bisa jadi kenakan
tersebut dipicu oleh informasi yang belum tentu benar
Sebalknya, harga saham yang turun bukan berarti Anda
salah membell perusahaan. Penurunan harga saham dapat

ki, apa yang harus kita lakukan ketika harga saham kita
ik dan turun,serta kapan kita harus membelldan kapan
Kita harus menjual. ftulah yang disebut sebagai kebiakan
nvestasi, Investor yang sukses pasti memiki kebijakan in
vestasiyang balk dalam mengelola investasinya

Jka seorang investor mengalami kerugan secara ters.
menerus. dalam berinvestasl saham, kemungkinan besar

hebat dan sehat sekllpun, namun kita memilki pengelolaan




investasiatau kebijakan investas yang buruk, maka besar ke

perbaiki kebiakan-kebijakan tersebur.

Kesalahan, kerugian, dan kegagalan adalah wajar dalam in-
vestas, Seuruh investor skses di dunia past pernah meng-

alami kerugian dan kesalahan dalsm mengeloa investainya.
Namun, halyang terpening adalah bagaimana merela tetap
memperbalki dan meningkatkan kualias kebiakan investa-

sinya hingga mereka menemukan satu kunci emas yang
membawa mereka ke dalam kesuksesan investasinya

Risko investasi akan menjadi tinggi ketka Iita. memilki
Kebijakan investasi yang buruk apalag tidak memilki ke
bijakan investasisama sekal, Hal in sama dengan berjalan di
jalan raya dengan mata tertutup. Namun, i kita memilki
Kebijakan investasiyang balk, maka risko investas it juga
akan semakin kecll walaupun kita berada daam pasar yang
sangat fuktuati dan tidak past

Sekarang bagaimana Kita menentukan kebjakan investasi?
tanyaan-pertanyain dibawah il akan menja kerangla ua-

ma sebuah kebijakan investai, Kita harus dapat menjawab
secara past dan tegas pertanyaan-pertanyaan dibawah i
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A.Sebelum membelisaha
a. Apasaj kiteia sebuah perusahaan yang akan saya
beli

b. Kapan saat yang tepat untuk membell saham
tersebut?
8. Seteah membel saham

© 1. Serpalamt s shan menahan saam et
B g o e s

i)
5 AT —

. Saatingin menjual saham
a. Apa saj kiteia sebuah perusahaan yang akan saya

jual?
Y R ——
D, Tentang pengelolaan uang (cash management)
2. Bagaimana saya mengeloa keuangan saya dalam
o melakulan investasi?

Pertanyaparanan il singt sedrha s pora
i s s kragha i dan b mrsh
D cusebian ebaninvesa Ak Ance sah merlk
Jowiba ying et s s pranyaa trsebn? s

vestash yang Anda lakukan selama ini sudah sesual dengan




Jawaban-jawaban Anda? Ik belum, berarti Anda belum te-
gas dan konsisten terhadap pengelolaan investasi Anda.

Kerangka kebijakan investasi tersebut adalah tiang utama

stabil.Ja kita tidak memiki pegangan kebjakan investasi,
maka kita akan dipengaruhi oleh psikologi kita dalam ber-
investasi, Ketika seseorang meliat harga saham yang se-
dang terpuruk,pekologilnvestasi mereka pastiakan menjadi

lebih banyak ipengaruhi oleh psikologi mereka yang mudah
diombang-ambingkan pasar. Namun, jka ita mernik keb
Jakan investasiyang kuat, maka kita tiak mudah digoncang
Kan oleh pasar yang tidak menenty, sehingga kia tetap akan
mengendalian kapal nvestasi kita di tengah goncangan
ombak yang besar hingga mencapai wjuan dengan selamat,
Tentu tjuan dar sebuah investasiadalah menghasikan ke-
untungan,

Beragam jawaban akan dihasikan dari setap investor yang
berbeda. Setiap orang memilki kebiakan-kebijakan yang
berbeda, bahkan di antara investor-investor yang sukses,
mereka past memili kebiakan investas yang berbeda satu
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dengan yang lainnya. Namun, kebijakan yang paling baik

pasar yang sangat flktuati,Selain rsiko, kondis keuangan
Kita juga harus diperhatican dalam membuat kebiakan
nvestasi, Dengan demikian kita akin memilki kebiakan
nvestasi yang sesual dengan dir kita dan tentunya sebuah
Kebiakan yang dapat menghasikan keuntungan bagi kita
dalam jangka panjang.

Membangun sebuah kebjakan investasi yang berhasil
bulaniah sebuah proses yang instan dan mudah, hal ini
membutuhian proses yang panjang lewat kesalahan
Kesalahan yang Kita atau orang lin buat, kegagalan yang
ita maupun orang lan alami,seluruh pengalaman investasi
kita dari waktu ke wakty, serta imu dan wawasan yang
baru yang kita dapatkan dari hasil pembelaaran. Kebiakan

ki sudah el fondasi pengalaman yang kuat. Ketka
kegagalan atau kerugian menghampir Kita, Jangan putus
asa. Temukan di mana letak kesalahanny, dan bagaimana
Kita dapat. memperbaki kebjaan investash kita. Sedikit




e sedii, kesalahan-Kesalahan tersebut akan ita sadari

dunia, Bacalah buku-buku investasi. Anda skan semakin
bijaksana lewat proses in

Mungkin Anda pernsh mendengar sescorang mengatakan
aturan-aturan dalam berinvestasi sepert

“Lakulan cutloss (jual rugi) ketia saham kita mengalami
Kerugian 10% untulk mencegah kerugian yang lebih dalam
[

at yang tepat untuk membell adalah ketika indikator-

indikator teknikal memberan signal bel, begitu juga
palkny

“Tentukan berapa persen keuntungan yang kita inginkan

dari saham. Ketlka saham naik mencapai target terscbut,

itulah saat Anda menjualuntuk mengambil keuntungar
Tnvestas saham arus menggunakan vang nganggur aau

uang lebih yang tidak digunalan,

Bellah saham yang memiliifundamental bak

Bellah secara bertahap (civersfikas waktu).

Jangan meletakian telur dalam satu keranjang: jangan

membel 1 jeis saham safa sebar portfol Anda ke

Fokuslah pada sebuah perusahaan, jangan terlau banyak
dversiias
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“Mengikutitren harga dalam menjual dan membel saham.*
“Saya akan mendengarkan apa kata broker saya, s i
Katakan bel, saya beliika i katakan jul, say jual.

“Saya akan membaca rekomendasisaham di koran investas
Talsaya beidan jual sesuai rekomendasi .

“Ika harga saham trun, itlah kesempatan membeli lebih
banyak saham dengan harga ebih murah.

Dan, masih banyak lag

Aturan-atwran tersebut adalah kebiakan investasi yang
vorary bt stk maogdea ol el
ereka, dan menjadi kebijakan investasi mereka. Apakal
T DR AR 30 U0 by 1
nvestor sendi. Jika mereka merasa nyaman, berhasi, dan
puas atas kebiakannya it, maka kebijakan fu adalah baik
buat diinya. Tentunya aturan tersebut dibuat berdasarkan
pengalaman mereka, hingga akhirnya mereka membuat dan

menjalankan aturan tersebut,

Seorang investor yang mengalami kerugian atau kegagalan

yang buruk. Anda akan tetap mengalami kerugian walaupun
‘Anda membeli perusahaan unggulan ika cara Anda mengen
dalian investasi Anda menggunakan kebijakan yang buruk.
Jadi kebijakan investas iiah yang merupakan faktor ter-
penting dalam nvestasiJika Anda mengalami kerugian dan
Kegagalan, perlksalah kebiakan investasi Anda. Temukan
dan perbaiikesalahan Ands. Plajaripandangan-pandangan




orang sukses dalam investasl, temulkan kunci emas kesk
sesan investasi mereka, yaitu sebuah aturan-aturan dari se-
buah kebijakan investasi

Sebuah kebiakan investas dipengaruhi oleh cara pandang
seseorang terhadap saham atau instrumen investasi lainnya.
Jika seseorang memandang bahwa membel: saham adalah
membel bisis, mereka akan memperlakukan saham mere-
Ka sebagal sebuah perusahaan. Hal ini akan berpengaruh
pada analss-anaisis yang mereka lakukan. Mereka skan
memtuskan menjual dan membeli perusahaan bergantung
pada kondisi ash perusahaan tersebut. Hal in munglin akan
berbeda bag orang yang memandang bahwa saham ada-
ah tempat yang menarik untuk memankan uang. Mereka
bertujuan mengambil keuntungan dar nak turunnya harga
saham. Mereka akan mencoba menganaliss gerakan harga

tidak memahami sama sekal perusahaan yang merek tran-
sakskan.

Akankah sebuah perusahaan yang menghasikan laba besar

harga yang ditawar pasar sangat tinggi melebihi i ntrin-
sk perusahaan tersebut alas overvalue.

Jka Anda pemegang saham, artinya Anda adalah pemilk
perusahaan. Jadi perakukaniah saham Anda sebagal sebuah
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perusahaan. Jangan periakukan saham seperti lotre angka-

kebijakan investas untuk jangka panjang. Sekal lag,iniah
pertanyaan-pertanyaan yang menjadi kerangka sebuah
Kebijakan investas

A.Sebelum membel saham
b. Apasaj kiteia sebuah perusahaan yang akan saya
beli?

€. Kapan s2at yang tepat untuk membeli perusahaan
tersebut?
B, Seteah membel saham
Tama saya akan menahan saha tersebut?
b. Apa yang akan saya lakulan ketika harga saham
tersebut naik?
€. Apa yang akan saya lkulan ketika harga saham
tersebut trun?
. Saatingin menjual saham
a. Apasaja kiteria sebuah perusahaan yang akan saya
joal?
b. Kapan saya akan menjual saham tersebut?
D, Tentang pengelolaan uang (cash management)
a. Bagaimana saya mengeloa keuangan saya dalam
melakulan investasi?







PAHAMI PROFIL
INVESTASI ANDA




Ser:hn itamemiikicarapandangyangbenar mengenai

menetapkan strategi investasi yang cocok dengan profil
investasikita

Secara sederhana, profl investai seseorang dapat dibagi
menjadi dua,yaknis

1. Pecinta risio (Risk Lover)

2. Penghindar isko atau pemain aman (Risk Averse)

Apakah Anda sescorang yang suka mengambilrisko? Atau
Anda seorang yang cenderung bermain aman? Dengan me.
mahami profil Anda, maka Anda dapat memilh instrumen
investasiyang sesual dengan profil Anda.

Sebagal contoh, jka Anda seorang yang mencintai risko,
mungkin Anda berani untuk membeli perusahaan yang

Kesultan keuangan, beban utang, omzet penjualanyang me
nurun, perusahaan yang sedang mengalami kerugian, dan

in-lain. Anda meliat bahwa perusahaan tersebut hanya
ertekan untuk sementara waktu, dan past kan mengalami
pemulihan di masa yang akan datang. Basanya perusahaan
yang sedang memilii masalah sepertin dijal dengan harga
yang sangat rendah. Lal ketika perusahaan tersebut pulh,
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penjualan sudah mulai stabi, masalah utang sudah mulai
terselesaikan, maka nila dari perusahaan tersebut akan ter

Q  at secara sgnfan. invstor pecits risko mungin
berani untuk membel perusahaan seperti v, dan memiiki
Keyakinan bahwa perusahaan yang da beli masih memiiki
prospek dimasa depar

Sebalknya, profl investor yang cenderung bermain aman
atau menghindari isko, tidak akan membel perusahaan

tingg. Hal i tentu berbeda dar investor pecinta rsko yang
berpotensi meraih keuntungan lebih besar namun dengan
@ o sk bes

Dunia investasi selalu dekat dengan prinsp “high risk high
return’ yang artinya semakin tinggi tingkat risko yang

Qe damb, maka semain g ot keunungin
yang kita dapatian.

Untak dapatebih memaham,mari kita ihat ustras berikut.

I meski ditawarkan pada harga yang tinggi d ereka

tingkat bunga yang sama,tentu itaakan merniih bark yang




lebih kuat. Karena tentu sangat berisko untuk menyimpan
deposito i Bank Saki

bagaimana jika Bank Kuat menawarkan bunga

mengembalian uang kita. i siniah prinsip “high risk high
return” bermain di dunia nvestas.

Begitu juga dalam investasi saham, investor yang memiki

potensi pertumbuhan lebih tinggl meski kemungkinan ga-
galnya ebihbesar,

Banyak faktor yang memengaruhi profi investas!dar setiap
bel

akan lebih nyaman untuk mereka meski tingkat keuntungan
idak telala tingg.

C
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Faktor lainnya adalah tujoan dariinvestasi. Sebaga contoh,

mereka akan lebih beran untuk berinvestasipada investasi
yang lebih berisiko.

Intinga adalah, dengan memahami profi investasi kita, ma-

a kita dapat mengambil keputusan investasi yang sesual
dengan profikia. Sehingga, itamemili kenyamananuntuk
berinvestas i nstrumen yang kia pilh Dengan demikian,
setap orang memilki profil yang berbeds, sehingga strateg
yang tepat untuk mereka juga berbeda.

Strategi Investasi
Setelah Anda. memahami profil investasi Anda, sekarang
saatnya untuk menetapkan strategi nvestas, Secara garis
besar, terdapat 3 strategi yang harus kita siapkan sebelum
ita mlai berinvestasi, yakni

1. Stategi membeli dan menjol
2. Strategipengelolaan portofolio
3. Strategi manajemen uang.

Strategi membeli dan menjual skan menbantu Anda
alam memilh perusahaan terbak di wakty yang tepat.




Strategi pengelolaan portofolio skan membanty Anda
untuk mengelola komposisi masing-masing saham dalam
porhimead s Somporu el
jang akan membantu Ands untuk mengelola keuangan
A S gk s
spesifc dalam tiga bab berikut

Ketiga strategi ii harus kita milk, serta secara konsisten
dan displin harus Kita terapkan dalam setiap keputusan
investasi kita.Dengan memilkistrategi yangjelas, maka kita
tidak mudah terombang-ambing fluktuasi pasar. Kita akan
berpegang pada trategikita, dan tidak mudah terpengaruh
oleh orang in,




STRATEGI MEMBELI
DAN MENJUAL




atu keputusan yang sangat penting dalam investasi

yang beragam. Di siniah pengetahuan sangat berperan
untuk menentukan pilfan terhadp perusahaan apa yang
ita pih

Kita harus memandang keputusan membel saham sebaga
Keputusan membel,bisns atau perusahaan, sehingga kita
tidak mengambilkeputusan berdasarkan “eeling" atau hanya
flatkutan atau mendengar apa kata orang lain. Mereka
yang membel berdasarkan “feeling” mungkin tepat ia kita

membel berdasarkan “feling” tanpa melakukan anliss se-
kit pun mengenai saham yang mereka b

Babinf akan membekali Anda tentang dasar memilh pers
sahaan secara rasional serta memberi tahu aspelc-aspek apa
saja yang harus diperhatican untuk meniai sebuah pers
sahaan bagus atau il

Dalam menentukan strategi membell dan menjual saham,
Kita harus menetapkan 3 kebjakan di bawah i
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1. Kriteria membel.

2. Berapa lama Anda akan menyimpan saham tersebut?
3. Kriteia menjol

Dengan merumuskan ketiga kebijakan tersebut, maka akan
lebih mudah untuk kit menjaddsipln dan konsisten terha
dap seiap keputusan nvestasiyang Kita buat. Jka kita me
milki riteria kita sendi, maka kita tidak akan mudsh tr-
pengaruh dengan fluktuas pasar. Mereka yang tidak dapat
menjelaskan ketiga kriera tersebut, hanya akan mengikuti
arus sehingga mudah terpengaruh apa kata orang, dan
akhirnya kemungkinan kegagalan mereka akan lebih besar,

Mariita muai dengan kriteria membels

Kriteria Membell
Dalam merumuskan kiteria membel, kita harus dapat
menjawab:

1. Perusahaan APA yang akan Anda bell?

2. KAPAN waktu yang tepat untuk membeli?

Jka Anda sudah berhasil merumuskan dengan jelas kedua
Kebijakan tersebut, maka Anda sudah memil sau fondasi
untuk keberhasian investas And.

Perusahaan APA yang Akan Anda Beli?

Kita dapat. membedakan dua jenis aian investasi yang
banyak diterapkan oleh nvestor saham, yakni nvestas nilai
(value. investing) dan investasi momentum (momentum
Investing).




Investasi Nilai
(Value Investing)

2Aliran

Investasi

(Momentum investing) c

Ivestasi Niai
v sl dlan drgin embandgan o vi- g

Keangan perusahaan tersebut, dan menghitung berapa ial
waja darisaham it Mereka cenderung berinvestas dalam
Jongka vaktu yang panjang, dan tdak mucih terpengaruh @
ek g ek Merola marearg i

jadi kesempatan emas untuk mendapatan perusshaan
bermai ting) dengan arg g murah.

Krisis dihat sebagai kolam emas bagi invstor il karena

asa tersebut biasanya perusahaan-perusahaan ber
i tinggi dobral dengan harga diskon. Mereka tinggal me
nunggu ketika kondisi krisis semakin membaik, kenakkan
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harga signifian berada di dalam genggaman, di mana harga

Kendaraan tidak akan menjadi hang ketka krisis melanda.
Hal yang menarik adalah, meski perusahaan tersebut tetap

perusahaan berkualitas dengan harga diskon.

Maricoba ita ihat pergerakan saham di masa krissdibawah

Pergerakan IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan)

Sumber: Yahoo Finance




Salah satu krisis keuangan terbesar yang perah melanda

sehingga harga saham teratuh lebih dari S0%. Indeks IHSG.
terjatuh dari level 2.500 ke level 1.300, Y, sebagian besar
saham perusahaan dijal setengah harga.

Namun, badai pasti beral, mesi angka waktu bada terse-
but mungkin 53 lebih dari 1 tahun, Investor yang biak
menjadikan masa krisis sebagal waktu terbaik untuk meng-
umpulkan saham:saham terbai. Ketika krisis sudah mulal
meredah, IHSG berbalk ke level 2.500 semudah membalic
tangan, dan bahkan saat buku in dituls i tahun 2015, in-
deks sudah berada di level 4900, Dari 1.300 menjadi 4900,
artinga sudah berlipat 277%.

Dalam jangka pendek, saham selau naik dan turun, namun
dalam jangka panjang arah lebih kuat, karena ekonomi
bertumbuh dan perusahaan berkembang, Oleh karena i,
investor angka panjang tidak terlaky memusingkan fluktuasi
Jangka pendek.

Kita ihat lebih spesifik ke harga saham perusahaan yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia.
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Harga saham Bank BRI (BBRI)

Sumber: 1POT

Pada kiss 2008, harga saham Bank BRI (BBRI) jatuh dari

pilihan investasi yang tepat pada masa tersebut.

Investasi Momentum
Aliran nvestasn dakukan dengan memanfatkan momen
tum jangka pendek. Sebaga contoh, membel: dan menjual
saham dengan memanfaatkan rumor, beritad media mass,
aksikorporasi, dan ain-ain.

Misanya, ketka perusahaan mengumumkan akan mem-
bagikan dividen, harga saham umumnya akan bergerak nak
untuk merespons_ pengumuman in. Investor momentum




akan memanfaatkan pergerakan harga nf untuk mengambil

i il pad momenm etents sk mengamb
Keuntungan jangka pende

Buku i tidak merekomendasikan Anda untuk menjadinves-
tor momentum, Dapat diktakan, penganut strategi n lebih
tepat disebut sebagai rader daripada investor Ataujuga bisa

1an tu mereka cenderung mudah terpengarn oeh apa kata
media dan apa kata orang lai.

Investor sejatiakan membeli perusahaan dengan dasar dan
alasan yang kua. Mereka meliat auh ke depan bahwa per-
usahaan yang mereka bel dapat bertumbu, Oleh karena v,
investor seftipastimenilistrategiinvestasiangka panjang,
Ingatlah, dalam jangka pendek harga saham selalu nak dan
turun akibat serbuan berit posifdan berita negati. Namun
dalam angka panjang tren harga saham ebih kuat dan ebih
mencerminkan il dai perusahaan tersebut.

Perhatikan gambar harga saham Bank BCA dalam § tahun.

C

(e




Sumber: Boomberg

Perhatikan ingkaran diata, apakah penurunan jingka pen-
dek tersebut berari Bank BCA jelek? Tentu tidak, kualas
Bank BCA yang sesungguhnya tercermin dalam jangka pan-
Jang. O mana arah gerakan harga lebih kuat dalam jangka
panjang dibanding jangka pendek.

Sumber: Boomberg




Mudsh-mudahan gambar di atas cukup meyakinkan Anda
bahwa strategiinvestasijangka panjang merupakan strategi
yang pling bk baginvestor seat

Mencoba mengambilkeuntungan darnaikdan turunnya har-
ga jangka pendek akan menjebak Anda dalam ketamakan
atau keserakahan, yang pada akhimya hanya akan mem.
bawa Anda pada kerugian. Ingatah, semakin sering Anda
bertransaksi bel dan jual, semakin banyak komisi yang Anda
bayarkan ke broker Anda, dan semakin banyak pajak yang
harus Anda bayar.

Teknik Memitih Saham
Sekarang saatnya kita mempeajarisaham APA yangakan kit
el Satu imu paing dasar yang harus kia pahami sebagal
investor saham adalah rasio PER (Price Earning Ratio) dan
PBV (Price to Baok Ratio),

PBY (Price to Book Ratio)

Sepert yang sudah dielaskan di Bab 3, rasio PBY di dapat
dari rumus berikut

[ SR e

Semakin rendah rasio PBY, maka dapat dkatakan saham
tersebut semakin murah,

Kita dapat melhat posisi keuangan perusahaan yang diba-
of menjadi 3 bagian, yakni ast, abiltas, dan ekuitas. Aset
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merupalan seluruh harta yang dimilii perusahaan tersebut,

Sementara ekuitas merupakan kekayaan pemegang sahar.

‘Sebagai contoh, neraca PT ABC

Neraca/Batonce sheet
r Tabitas
Ko 6000000000 | MutangBark 5000000000

Gedung 7000000000

[ty |
frSanam 10,0000

et dor 1 juto lembarsohgz
Total 15000000000 ot 15,000.000,000

PT ABC memiki il ekuitas Rp10 milar yang terdir dari

adalah sebesar 15 kaliyatu dihitung dar harga pasa dibagi
dengan il buku per lembar (Rp1500/Rp1000),

Langkah selanjutnya adalah membandinglan PBV PT ABC
dengan PBY perusahaan sejenis,katakanlah PT XYZ. i PBV
PT XYZ sebesar 1,7x mana yang lebih murah menurut rasio
PBV? Tentu PT ABC lebih murah dengan PBY 1,5x dibanding
PTXYZ yang memilki PBY 1,7x,




Atas dasar perbandingan rasio PBV, maka PT ABClebih layak
untuk ibel dibanding PT XYZ.

Kita harus membandingkan sebush perusshaan dengan
perusahaan seens. Sebagal conioh POV saham  bark
harus dibandinglan dengan saham bank. Tidak bisa kita
membandingkan PBY saham bk dengan saham tambang. Q)
Setiapsektormemilkikaraktr yangberbeds-bech,sehingga
Kita harus membandingkan sats perusahaan  dengan
perusahaansjeis yang ada di alam st sktor yang sama

PER (Price Earning Ratio)
Selainmembandingkan PV kitajuga dapat membandingkan

saham atau biasa disinghat menjad EPS (earning per shar).
EPS dihitung dengan membagi laba bersi dengan jumiah
saham beredar, °

S rendeh s PR, ma semakin murah s @

b bersh merupakan ukuran dar Kinera sebah perusa- @)
haan dalam periode tertentu. Informas aba bersih dan EPS
dapat Anda temukan di laporan keuangan bagian laba rugi

Sebagal contoh,laporan laba rugi PT ABC
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Artinya, pada dalam periode Januari hingga Desember 2013,
PT ABC mampu mendapatian aba bersih Rp300 juta. Jum:
@ b ahamPTABCyangbereda adah 1 aembar

saham, maka aba bersih per saham atau EPS PT ABC adalah
schesar Rp300 per saham, diitung cari Rp300 juta dibagi
dengan 1 jutaembar,

Setelah iu, kita dapat menghitung PER dengan memban
dingkan harga saham di pasar dengan EPS. Sebagal contoh
harga saham PT ABC djual Rp1.500 per lembar, maka PER
@ arPT ARCadalahsebesar x.

Kemudian kita bandingkan PER PT ABC dengan PER peru-
sahaan sejens, misalnya PT XYZ memiiii PER 7x. Dengan
demiian dapat dikatakan PT XYZ lebih mahal dibanding PT
ABC, sehingga PT ABC lebih layak untuk dibel,

o

Sekarang Anda sudah mengerti bagaimana menggunakan
PER dan PBY untuk membandingkan murah-mahalnya se-
buah perusahaan. Intinya, semakin rendah PER dan PBY,
maka dapat dikatakan semakin murah saham tersebut
Kita dapat mengatakan murah atau mahal hanya jka kita
membandingkan PER dan PBY dengan perusahaan sejeis

o
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Dengan Kt lain, rasio PER dan PBV tidak memberikan ke-
simpulan apa-apa jika berdir sendi, artinya PER dan PBV
sebuah perusahaan harus dibandinglan dengan PER dan PBY
perusahaan-perusahaan in yang sejeis

Cukupkah Hanya dengan PER dan PBV?
PER dan PBY digunakan secara luas di kalangan investor
pasar modal. Rasio ini dapat djadikan piakan awal untulc
mengambil keputusan investasi, Namun tentunya, hanya
dengan menggunakan dua rasi in, tidakah cukup untulc
Kita memilki dasar dan aasan yang kuat dalam membeli
sebuah saham.

Pernahiah Anda berpengalaman seperti i

Jka Anda pernah mengalaminya, Anda pasti mengert apa
yang saya maksud. Jika Anda belum pernah mengalam,
Suatu saat Anda pasti mengalaminya. Jangan sampal Anda
terjebak, mari Kita belajar dari pengalaman orang-orang
yang sudah mengalam.
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Fenomena in sering terjadi i pasar saham, banyak investor
tertarik membell saham karena memilii PER dan PBV-nya

terus terbang meninggalkan saham-saham PER dan PBV

‘Apa masalahnya? Bukankah berdasarkan teori, saham yang
memilki PER dan PBY rendah febih layak untuk dibel dan
memberi potensi kenaikian harga lebih besar untuk menye-
suaikan PER dan PBY rata-ata ndustr, Namun, mengapa sa
ham i terus tertinggal dibanding saham-saham yang kita
anggap sudah mahal karena PER dan PBV-nya tinggi?

Oleh sebab itu, hanya menggunakan PER dan PBY sebagal
dasar investasi tidakiah cukup untuk menyimpulkan apakah
suatu saham layak dibeli aau tidak. PER dan PR baik untuk
ia jadikan pjakan awal. Namun, kita harus berhatihati
1am mengambil kesimpulan murah atau mahal.

Saya mempelajari bahwa saham yang memilki PER dan PBV

scbut d harga premium, atau memilk rasio valuasi i aas
rata-ata industr,




Sebaliknya, saham yang memilii PER dan PBY rendah juga
menilki dua kemungkinan. Kemungkinan yang pertama
adalah saham tersebut benar-benar murah (undenvalue).
Namun, kemungkinan yang kedua adalsh perusahaan
tersebut tidak memilkiprospek, ataubersko tinggisehingga
pasar member hargarendah untuk perusahaan tersebut.

Dengan demikian, kita harus berhati-hati untuk membeli

sangat berisko untuk kita membeli perusahaan trseb

ovemmEmANAY

il

N cuaums, prosex

_ oenusmnn
i S,

TIDAX ADA PROSPEK

Jadi, Bagaimana Kriteria Saham yang Layak
Dibeli?

Halhal yang harus Kita perhatian dalam meniai sebuah
saham adalah sebagai berikut:

1 Valuasi

Kita membandingkan harga pasar dengan nii dari
perusahaan tersebut, Carayang sudah kitapelaariadalah
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dengan menggunakan pendekatan rasio PER dan PBV.
Rasioini dapat djadikan piakan awal dalam menentukan
pilian saham yang akan kita bl

2. Kinerja dariperusahaan tersebut
Analsis laporan keuangan merupalan bagian yang sa

but dibandingkan dengan perusahaan lin
3. Faktor ualtatif.
Faktorinlah yang sring terlupakan oleh investor, namun
merupakan faktor yang sangat penting dalam meniti
kualitas dar sebuah perusahaan. Kita harus memahami
faktor ualiatf darsebuah perusahaan, sepert:
+ Integrias manajemen
+ Keeatwvitas
+ Inovasi
+ Kekuatan merek (brand image)
+ Budaya dari perusahaan tersebut
+ Danlain-ain

Banyak kualtas perusahaan yang tidak dapat cigambar-
kan oleh laporan keuangan. Sebagai contoh kreativitas dari
manajemen, bisakah kita menemukan nila darl reativias
di dalam laporan keuangan? Bisakah kita menial budaya




sebuah perusahaan dengan angka? Berapa rilai dalam ru
piah integritas dari manajemen? Tentu kita tidak akan me-

il PER dan PBV diatas rataata perusahaan sejnis.

ik terdapat dua perusahaan, yakn perusahaan dengan ma

lebih tinggidibanding perusahaan yang tidak uur.

Produk perusahaan yang meniki merek yang sudah dike-
naldi masyarakat, dibandingkan dengan perusahaan dengan
produk tidak terkenal Perusahaan mana yang leh berniai?
Tentu perusahaan yang memilli produk dengan merek ter-
enal,

Sekarang Anda mengert, bahwa perusahaan yang memilki

ER dan PBY tingg tdak selalu memberi art bahwa peru:
sahaan tersebut sudah tidak layak untuk dibell, Perusahaan
yang berkualias layak diber harga premium, memiiki rasio
PER dan PBY lbih tinggi dibanding rata-rata industr,
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Sebalknya, perusahaan yang el PER dan PBY rendh
belum tentu merupakan perusahaan yang murah dan layak
dibel ika Anda perhatican, perusahaan-perusahaan yang
diendalikan oleh mangjemen yang tidk jujur dan produk
yang tidak novati,past meill PER dan PBY yang rendah.
‘Apakah Anda mau membeli perusahaan sepert n? Tentu
sangatlah berisiko,

Inlah jawaban dari mengapa harga saham sebuah perusa-

dalam laporan keuangan dan hitung-Hitungan angla

Dengan demiian, investor sejti akan melakukan anliss
yang mendalam sebelum ia memutuskan saham apa yang
akan i bel Mereka akan mencar perusahaan yang berkual
tas dengan harga yang masih menarik. Saham sepertiiniah

tor yang memengaruhi i dar sebuah perusahaan. Laku
kan analis untuk meyakinkan dil Anda sendir sebelum




mengaml keputusan investasi. Beljar dari kesalahan sen-
i dan kesalahan orang lain, sehingga Anda akan semakin
bijak dalam menentukan saham apa yang akan Anda bell

Setelah Anda menemukan saham APA yang akan Anda be-
1, fsu selanjotnya adalah KAPAN waktu yang tepat untuk
membel saham tersebut?

Kapan Waktu yang Tepat untuk Membeli?
Satus hal yang harus kia ingat adalah tidak ada yang bisa
memprediks gerakan saham dalam angka pendek, namun
dalam jangka panjang, harga saham akan mencerminkan
fundamental dar perusahaan tersebut. Semakin pendelc
orizon waktu, maka semakin tingg tngkat risio kesalahan
dalam memprediksiarah harga saham. Sebaliknya, semakin
panjang horizon wakty, maka semakin elas arah pergerakan
harga saham, karena sering perusahaan bertumbuh, maka
harga saham akan mencerminkan fundamental saham pers
sahaan.

Kita sudah mempelajari bahwa dalam jangla pendek harga
saham PASTI nalk dan turun, Tidak ada saham yang setiap

pendek, Perhatikan sekalilagisfat dari harga saham i grafk
beriut,
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Harga saham B8R

Sumber: Boomberg

Sesuatu yang pastiacalah tidak ada seorang pun yang dapat

emprediksi naik turunnya harga jangka pendek, apalagi
dalam hitungan menit atau jam. Tapi, tren harga anga pan
jang lebin dapat diprediks, Oleh karena t, investor yang bi-
Jak akan lebih banyak menghabiskan waktunya untuk meng
‘analissfundamentaldan prospek dar perusahaannya. Halini

Jika dikatakan sebagai spekulan, bukan investor.

ik tidak ada yang bisa memprediisi harga jangka pendek,
Jadi kapan waktu yang tepat untuk membel? Sau strategi
paling bk untuk membel yang pernah ada di dunia ada
Iah strategi “Cost Averaging” atau dalam bahasa Indonesia
“merataatakan biaya”.Seperti apa srategini?




Strategi cost averaging diakukan dengan cara melakulan

dengan harga yang mursh. Dengan kedisplinan,strategi ni
akan memungkinkan Anda mendapatkan rata-ata harga bel
yang bk, Perhatikan gambar di bawah in

Horga s w

0000000000
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Satu hal yang ingin saya tekankan adalah Anda harus yakin

bisnis dari perusahaannya yang terus tumbuh. Yang perlu
digarisbawahi adalah
baik

Hal tersebut sangat berbeda dengan perusahaan yng me-
milki fundamental buruk, sepert produk yang sudah tidak
Kompetifdan manajemen yang tiak jujur. Sangat mungkin
dalam jangka panjang, harga saham tersebut bukannya naik,
tapimalah terus melanjutkan penurunan.

Oleh karena it ahap pertama sebelum membuat transaksi

rankan untuk Anda terapkan dalam stategi investasi Anda

Setelah Anda membeli saham, inlah pertanyaan selanjutnya
untuk memiik strateg investasi optimal,




Berapa Lama Anda akan Menyimpan Saham
Tersebut?

Pertanyaan in sangt penting untuk keberhaslan investasi
Anda. Kita sudah mempeljarl bahwa setap saham selau
naik dan trun dalam jangka pendek. Meski perusahaan ter-
sebut sehat sekalipun, harga saham pasti mengalami fluk-
tuas ik dan turun, Oleh karena i, Jangka waktu investasi
sangat menentukan hasil darinvestasi Anda.

Jka Anda sudah membel saham perusahaan yang sangat se
hat dan memilii prospek balk, namun ketika melhat fluk

adaan rugi Pacahal penurunan harga saham itu bukan ber-
ari fundamental perusahaan itu memburuk. Dengan kata
lan, Anda berpotensitetap akan mengalami kerugian karena
Anda tidak memilijangka waktu investasiyang jelas, meski
pun Anda sudah membeli saham terbaik.

Investor saham di pasar sangat beragam, mereka memilki
strategiyang berbeda dan tentujangka waktu investasiyang
eda pula, ada yang memilii angka waktu:

* 1jam

b

+ 1minggu

+ Tbuan

+ luhon

10thn
Selamanya




Jika Anda sekarang sudah menjadi investor saham, jangka
‘waktu yang mana yang merupakan kebijakan nvestasi Anda?

Tentu sekarang yang menjadi prtanyaan adalsh, manakah
jangla waktu yang terbaik? Untuk menjawab pertanyaan
ini, kita dapat mempelajar daiinvestor terbaik dunia yang
sudah terbuktiberhasi, Warren Buffet,

Warren Buffet memiiki jawaban yang sangat yakin jka di

memperlakukan saham sepertibisni, dan tidak menjol s2-
hamnya dengan alasan yang tidak rasionl.

Belajarah dar investor terbalk dunia yang sudah terbukti

s atau penurunan fangka pendek djadikan sebagai kesern




patan untuk membeli perusahaan terbakk di harga murah.

mereka “bertahun-tahun” alas jangka panjang.

Sangat ik mungkinmenia Kinra dr sebuah perss
i daam 1 buan ta bahan . Sebuah peruahaan
membutuan vak unik membuktlan batwa mereka
i inriayan bl O larna i nvestor i @)
mempertkukan aham merea seper i, bkan seper
agaioe

g i el kv sy i ©
berar Warren Buffet tdak pemah menjal saharoya

Jadi manajemen yang tidak jujur, maka Buffet akan menjual
perusahaan tersebut, Buffet tetap akin menyimpan saham
perusahaan selama ia yakin perusahaan tersebut tetap
emiki altas dan prospek yang bak. Oeh karena s, @
sanga penting untuk kita memili kiteria jual yang jls,

hanya penyesalan yang kita nikmati. Sekarang, mari kita
mempelajar bagaimana memilid kriteriajual yang bik.
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Kriteria Jual

Keputusan penting lain setelah mernii saham adalah ke-
putusan jual. Jka Anda memili  jenis saham yang berbeda
dalam portofolio Investasi Anda, saham yang mana yang
akan Anda jual? Kapan waktu yang tepat untuk merjoal?

Strategi menjual sangat penting, Jika diperhatikan, meng-
tu

Namun, ketia Kita sudah memilii saham tersebut, emosi
it akan berpengaruh ebih besar dbanding pikiran-pikiran
yang rasional. Banyak investor yang tidak memilki kriteria
dan displin jual yang jelas, sehingga mereka menjual teralu
cepat saham pemenang, dan menyimpan telalu ama saham
pecundang

Kia bisa saja sudah membell perusahaan terbalk. Namun

jeek, api Kita ter-lalu terpengaruh oleh emosi akibat luk
tuasi pasar sehingga ita menjualdiaat yang tidak mengun
tunghan. Oleh karena tu, meilik displin kriera jualyang
kuatsangat dibutuhian untuk dapat memaksimalkan keber
hasilan nvestasid pasar modal.




Satu arikel yang saya rekomendasikan untuk membangun
Keitriajual Anca adalah atikel karya Ken Litteyang berjudul
When & how o sell a winning stock'. Dalam artkel tersebut,
terdapat 4 stategijual

1. Ketka saham Anda naik tinggi karena menjad fokus

saham lin yang memilii prospek pertumbuhan ebih
baik. Pasar tdak memilki belas kasihan bagi perusahaan
yang gagal menjaga pertumbuhanny.

Jualsecara bertahap. Ketka harga saham sudh memberi
Kentungan bagi Anda, mungkinbijak untuk Anda menjual

sudah Anda jualuntuk mengambil keuntungannya

Kesempatan yang lebih balk. Ketika Anda menemukan
saham ain yang sangat potensial dan memiiki prospek
lebih bak, Anda dapat mempertimbangkan untuk




menjualsaham Anda yang sudah berada i harga wajar
atay sudah overvalue, dan membeli saham lain yang
masih meniiki potensi tumbuh ebih besar,

Selsin i, Anda juga dapat mempertimbangkan krteia di
bawah ni sebagai kriteria oal Anda

1. Anda menyadari bahwa Anda salah. Ketika And terus
belajar untukc mengasah pengetahuan investasi Anda
dan menganalss lebih lnjut setiap keputusan, pada
akhirmya Anda menyadari bahwa saham yang Anda bel
bulan perusahaan yang baik. Maka Anda dapat memper
mbangkan untuk menjual saham tersebut. Belajar dari
kesalshan merupakan peljaran paling berharga,

2. Perusahaan yang balk berubah menjadi perusahaan
yang buruk. Sebagai contoh, perusahaan yang pada
awalnya dikendalikan oleh manajemen yang ujr, namun
sekarang berubah menjadi mangjemen yang tidak ber
Integritas Contoh ain, perusahaan yang kreatfdan ino.
vati menjai tidak kreatil dan tidak novatif Anda dapat
mempertimbangkan untuk menjua saham tersebut.

Mudah-mudahan beberapa krteia di atas dapat membantu
‘Anda untuk membangun kriteia jual Anda sehingga Anda
tidak dipengaruhi oleh emosi Anda ketika melihat flutuasi
pasar. Anda dapat memiliialasan yang rasionaluntuk meng
ambil keputusan jual Pada akhirnya, Anda akan menjadi
pemenang terhadap emosi Anda, dan pemenang terhadap
para pemain yang tidak biak. Anda adalah investor sefati
bulkan penjudi




Kertas Kerja®
Oiatas it tlshmempelarsrtegimembe dan menjal.
Linghah selanjtrya untuk mergad ivestor yang berhas
adala investor harus memilii kertas kers, yakn catatan

yang kit buat untuk mendukung keputusan investas it
Cattantercbut beris peritungan-perhtungan yang kita
lakkan, sehingga k2 bisa membandngian kners 3. Q)
w perusahaan dengan perushaan yang fainnys. Derngan
demivian, kit dapat mengambil keputusan nvestasiying
rasonal st memii dusaryang uat.

Investor yang tidak meili kerta kerja bukanlah investor
yang biak. Mereka akan cenderung menggunakan feelng

Iagikita buat kertas kerja d dalam komputer,atau di dalam
gadget Anda sepert smartphone dan tabet.

Berikut contoh kertas kera yang saya akukan. Dengan
menggunakan Microsoft Excel, saya mengumpulkan data
laba bersih perusahaan pada setap periode. Dengan demiki




an, saya dapat melhat perusahazn mana yang memilki per-
tumbuhan (aba terbalk pada periode tersebut

D uam kertas e trsebut, 1

ertent yang er art tarsendt bgh s, ertas ki
tersebut sangat membantu dabm pengambian keputusan
vt Tentunya, mash baryak perhitungan bin yang
Narus it catat,sehingga kita dapa embuat prcbangan
yang bik datam mengambi keputusan nvestsi

memberi warna-warna

o

Contoh catatan penting ai yang dapat kita lakukan adalah,
catatsemuakejadian penting atauberta-berita penting, yang
berpotensi berpengarch paca kinera sebuah perusahaan
dalam jangka panjang. Berikut contoh pencatatan yang saya

Q an

o
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Manusia memili ingatan yang terbatas, namun dengan ker-
tas kerja, ita dapat mencatat dan mengingat semua anal
sisdan perfitungan yang kita lakukan untuk membanty kita
dalam mengambil keputusan, sehingga kita tidak terjebalc
menjadiinvestor feeing,

Kesimpulan
Sekarang Anda sudah memilii senjata untuk siap berpe-
ang di medan pertempuran. Pada ntinya, scorang Investor
seatl memiiki alasan yang rasional di setiap keputusan

jefas sebelum mengambllangkah. And sudah mempelajri
srategi membeli dan menjualsaham yang terdi dari

1. Kritera membels

2. Berapa lama Anda akan menyimpan saham tersebut

3. Kritera menjual

Milclah kertas kerja untuk membantu Anda dalam meng-
ambilkeputusan investas.,

Babini berfokus untuk mengambil keputusan bel dan jual
terhadap sebuah saham secara individu. Di bab selanjutnya,
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Kita akan mempelsari bagaimana mengelola portofolio

bab berikutnya, ita akan mempeljar bagaimana mengelola
Keranjang Anda.







STRATEGI
PENGELOLAAN
PORTOFOLIO
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ujuan dari strategi pengelolaan portofolio adaah

et miimasat donan arspan s 403 i 1k
el peruaran g, s 4 ey mengaai . @)

Sumber: futuraropalties com
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Diversfcasi dapat diakukan dengan membagi invstasi ke
dalam beberapa instrumen nvestasi, mislnya saha, emas,
© oo, danbinain. Sebaga contoh, Anda el cara
RPL00 juta untuk dinvestasikan, Anda dapat mempertim-
Fanglan ik membag dana h unok dimvescaian ke
beberapa nstrumen yang berbeda, misalnya:
D - shmRpso i
+ Emas, Rp30
~ Dot Rp20juts.

D Dengan menyebar dana Anda ke dalam nstrumen nvestasi
yang berbeda, makarisiko portofolio Anda tidak bergantung
pada saw jenis instrumen nvestas,

Lebin ot lagi, i alam portofolio saham,kita dapat mem-

o

lasi terkat seperti aturan ekspor/impor, dan lin-an. Ke-
Q1 tranckpor komodias dpermuca, mungein saham

tambang akan naik tinggi,namun hal ni tidak berpengaruh
pada sektor lainnya, misalkan perbankan dan propert. Mi
salkan, di saat yang bersamaan, aturan kredit properti atau
D KPR dperketat, bl i akan menekan hargasaham proper

. Jia Anda memilki saham tambang dan properti, maka

D NN TN T T TS ————
o




tisko penurunan saham properti dapat dikompensasican
dengan kenaikkan saham tambang.Inlah gambaran dari ke-
untungan melakukan diversificisi sektor. Dengan melak
Kan diversificas i dalam sektor yang berbeds, maka riiko
portofolio Anda dapat diminimalisas Ketika salah satusektor
terkena sentimen negat, portofoliokita dapat diselamatian
dengan sektorlain yang tidak terkena sentimen negat,

Selanjutnya, di dalam satu sektor, Anda dapat melakulan
diversiiasi d perusahaan yang berbeds. Sebagai contoh,

yang akan kitabeli i antara saham-saham bark yang dijual
dibursa

Kesimpulannya adalah diversikasi bertujuan untuk memi-
nimalisasiigko atau membatas eksposur (ketergantungan)
portofolio kitaterhadap beberapa aktor trtentu, Diversif
Kasi dapat dimulai dari diversifiasi intrumen nvestas, ke
mudian diversificasi sektor, dan diversifiasi perusahaan di
dalam sau sektor.




ing”atauDiversifikasiyang telalu banyak hanya dibutuhikan
Ketika investor tidak mengert apa yang mereka lakukan;

Menurut Buffet, jika Anda terllu banyak dversficas, inl
menunjukian bahwa sebenarnya Anda tidak mengerti ap

yang sedang Anda lakukan.

. yang lebih mudah, memperhatian 5 saham, atau

menginvestasikan dalam jumiah besar. Ditinya. memilki




keyakinan jangka panjang akan perusahaan tersebut, dan
tidak terpengaruh oleh fluktuasi pasar jangk pende’

Jadi, Strategi Diversifikasi atau Fokus?
Menurut saya,teralu banyak saham dalam portofolio Anda
adalah tidakbiak. O sisi an, telalu sedikt saham dalam
portofolio Anda juga sangat berisko. Oleh karena it, saya
merekomendasikan satu strategi pengelolaan portofolio
yang sayasebut “aturan maksimal eksposur”

Dalam strategi aturan maksimal eksposur i, Anda dapat
bt eteganungan ehade et s i daa
portofolio Anda. Sebagai contoh, Anda menetapkan maksr

harus mendiversifikas portofolio saham Anda minimal ke
dalam S sektor saham yang berbech.

Sebalknya Anda melakukan diversifikasi sektor daripada
diversifiasisaham, Conto diversfikasi saham, Anca e
beli 5 perusahan properti yang berbeda, misanya Alam

saham tersebut memilii eksposur yang sam.
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Oleh Karena itu, saya merekomendasikan Anda untuk

s, sehingga diharapkan
tisiko portofolio Anda dapat diminimalkan.

Setelah menentukan sektor-sektor yang akan Anda bel,
maka kemudian Anda memiih perusahan terbalk dalam
sektor tersebut, Misalnya 2 perusahaan properti dengan
fundamental terbak, 2 bank dengan fundamental terbaik,
dan seterusnya

Diversfikas diperiukan untuk meminimalkan risko porto-
folo Anda. Namun, diversifiasi yang terlalu berlebihan juga
tidak disarankan, Terlalubanyak saham dalam portofolio An
da adalah tdak biak, i isi in,telalu sedikit saham dalam




portofolio Anda juga sangat berisko. Dengan demiian,
aturan maksimal eksposur® dapat Anda terapkan dalam
srategi pengeloaan portofolio Anda, dengn membtasi
eksposur terhadap sektor saham tertentu.

Setelah ita belajar mengenal strategi pengelolaan portofo-
Yo, pada bab selanutnya kita akan membahas bagaimana
mengelola keuangan Anda.




STRATEGI
MANAJEMEN UANG




ernahikah Anda mendengar isiah prinsip bola salo?

berdasarkan uang Anda i akhirtahun pertama, Rp120 joa,
yang arinya di akhir tahun kedua wang Anda akan menjadi
RpL44 juta. Iiah prinsipbola sau. Usng Anda akan semakin
menggulung seiring berjalannya waktu. Prinsipnya sama
denganstilh “bunga berbunga

Berikut lustrasi prinsip bola safu agar Anda dapat lebih
dah memahan

NN NN
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Sumber: www earntatrodethemarketcom
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Dari ustras trsebut, terlivat bahwa fia ita bersabar dan
terus membiarkan investas kita bertumbuh, dengan rata-
rata return 20% per tahun, uang Anda yang awalnya senlai
Rp100 uta akan merjadi Rp3,8 milla dalam 20 tahun.

Berikut pergerakan HSG sejak tahun 2010,

145G

Sumber: Bloomberg

Di tahun 2010, IMSG berada di level 2.500, dan hingga
buku i dituls pada 2015, 1MSG sudah menyentuh level
5000, sudah meninghat 100% dalam 4 tahun. Dengan
demiian return investasi 20% setahun di pasar saham
bukaniah sekadar bayang-bayang. Namun tetap. dingat,
nvestasi di pasar saham bukan sepert bunga deposio yang
memberikan bunga past,Pasarsaham nak dan turun seirng
perkembangan pasar. amun, satu hal yang harus itayakini
adalah, seiing Indonesia bertumbuh, dan perusahaan yang




Kita beli merilii prospek pertumbuhan ke depannya, maka
dalam jangka panjang nia dari perusahaan tersebut juga
skan terus bertumbuh.

Kekuatan dari DISIPLIN
Displinsangat diperluan untuk dapat mencapaiimpian kita
i masa depan. Hal yang paling mendasar adalah ita harus

disiln berinvestasi daripada menabung. Dengan menabung
dibank, ang kita cenderung tidak bertumbuh, hanya diberi
kan bunga tabungan 1% dan akan dipotong biaya adminis-

Oleh karena it, disiplin menabung bukanlah strategi yang
cerdas dalam mengelolakeuangan kita.

Dengan demikian, ita mempelajari bahwa kitaharus disiplin

bisa melakukan hal i, suatu saat nant ita akan menikmati
hasinya. Sepertipepatah,bersusah-susah dahulu bersenang
senang kemudian
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Uiat lustras! di bawah ini. Dengan Kita displinsetiap bulan

selama 120 bulan menabung, total il investasi kita akan
mencapal Rp2,44 milar.

Bisa Anda bayangkan bila yang Anda investasian lebih dari
RpS jota setap bulan, misainya Rp10 juta, atau Rp20 juta per
bulan. Dimasa tuanant, pasti Anda akan menikmatihasinya

Itlah kekuatan dar disipin. Memang pada awal-awal, tidak
ada perbedaan yang signifikan antara orang yang disipin
dan oang yang tidak dislin, Namun, dalam angia panjang,
akan sangat jauh perbedaannya atau gap antara s disipin
dan yang tidak disln

Munglin infyang menyebabkan gap semakin besar antara
Kelasatasdan kelasbawah diIndonesia. Anaiis aya, s kelas
atas menjadisemakin kaya karena mereka memang mengerti
bagaimana mengelola kevangan mereka. Namun, si kelas




bavah terus berada di daam kesusahan karena diakibatian

Keputusan dari masing-masing orang, dari gaya hidup yang
ia lakukan setiap harinya

Dua orang dengan penghasian yang sama, misalnya Rp10
juta per bulan. Namun orang pertam dispin berinvestas,
sementara orang kedua selau berfoya-foya. Orang pertama

Juta lenyap untuk gaya hidup. Setelah 10 tahun berjalan, i
orang pertama menillki uang Rp2,4 mila hanya berasaldari
Kedisplnan ia berinvestasi, sementara orang kedua tidakc
punya apa-apa. Pertanyaannya, apakah Tuhan tidak adi di
tahun ke 10 terhadap orang yang punya uang Rp2,4 milar
denganorang yang tidak punya apa-apa?Kitasudah mengerti

3
g

disipln dan tidak, amun, dalam jangka panjang akan sangat
terlinatels,

Aset Seperti Apa yang Harus Kita Kumpulkan?
Pertanyaan selnjutaya adaah jenis aset seperti 33 yang
s kita bl dar penghasian kita? Darpada cihabiskan
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untuk pengeluaran yang sia-sia dan membel barang yang
juga sia-sia, lebih balk kita mulai kumpulkan aset yang
menguntungkan,sehingga d masa depan kita bisa memetk
hasiinya,

Kita bisa melhat sebush aset dar sis nlal dan arus kas.
i sisi il terdapat aset yang el pertumbuhan nia
postif dan negati. Aset yang memilid pertumbuhan i
positif atinya, sirng berjalannya waktu, i aset trsebut
semakin nak. Sebaliknya, aset yang memil pertumbuhan
il negati artinya, seirng berjlannya wakty, nila aset
tersebut. semakin turun, Anda bisa mula membayangkan
apa s3ja contoh aset-aset tersebut. Nanti kita akan bahas
Iebih detal

Oisisarus s, terdapat aset yang mampu menghasiikan arus
as posiif bagi pemilknya atau menghasikan pendapatan
bag pemiliknya, seta ada juga aset yang memilii arus kas
negati bagi pemiliknya atau dengan kata lin membuat
pemikaya harus mengeluarkan uang selama a memiikinya.

Dengan demiian, kita bisa membagi jens aset menjadi 4
Kategor,yaka: aset yang merniki niainegatf dan arus kas
negatit,ast yang memilki il positt dan s i,
aset yang mei nilal negatit dan arus kas positi. dan
aset yang mermilk ilai posii dan arus kas posiif. Mar ki
bahas sau per satu




tegor 1
N N
s | +
T +

KATEGORI 1: il Negatif, Arus Kas Negatif
Aset kategori pertama ini adalah jeis aset yang paling bu

asetjenis .
Contohnya? Mobil,motor, handghone, dan an-ain

Jka Anda membeli barang-barang sepert it sudah jelas
bahwa semkin lama il dari barang tersebut semakin tu-
run, dan selama kita memilid barang tersebot, kita memi-
1k rus kas negatf atau ada uang yang harus itakeluarkan.
Misalnya mobi, kita harus membel bensin, biaya perawatan,
pajak, dan lainain. Contoh ain handphone, ada biaya pulsa
serta paket langganan setiap bulannya yang harus kia ke
aran
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Kia harus bisa menahan dirl untuk membel barang-barang
Kategori i, bellah seperlunya dan sesuai kebutuhan, jangan
berlebihan, dan sesuikan dengan kemampuan kita, jangan

ypaksakan semata-mata untuk kepuasan pribadi dan geng-
s Gunakan uang Anda untuk membeli barang-barang yang
e brguns, mr it at ke s

KATEGORI 2 Nili osi, Arus Kas Negatif
Aset kategori in lebih cerdas dibanding kategori 1. Seirng
berjalannya waktu, nilai aset tersebut akan semakin ik
sehingga akan menguntungkan ka kita menjuainya di masa
yang akan datang. Namun demian, selama aset tersebut
da di tangan kita, Kita memili arus kas negatf tau ada
biaya yang harus ditanggung.

Contohnya adalah rumah untuk Anda_tinggal, dan juga
tanah,

Memang, harga properti semakin lama akan semakin nak,
namun,jka Anda bel untuk keperkuan pribadi, maka ad bi
aya yang harus Anda tanggung, seperi biaya lstrk, ar,
Jak, biaya keamanan, perawatan, dan ain-ain, Rumah tinggal
tidak mencptakan arus kas posii ke kantong Anda, namun
adaarus kas negatif yang harus Anda kelarkan darikantong
And.

Aset kategori 1 dan 2 menciptakan arus kas negatifdrikan
tong Anda. Namun ada aset-aset yang menciptakan arus kas
positif atau dengan kata ain aset inimenghasikan pendapat
anuntuk Anda, marikita hat kategorl aset selanjutnya




KATEGORI 3: il Negatif, Arus Kas Posiif
Jenis aset dalam kategor ini, memang memiki il yang

Kata ain, ita dapat menghasilan pendapatan.

Sebagal contoh: mesin produksi. Memang semakin ahun (G
harga mesi trsebut akan semakin turun, namun, dengan
berinvestas mesin, it dapat mencetak sebuah produk yang
dapat kit jul, i, hasi penjalan dar mesin tersebut
dapat auh meleini arga darl mesi tersebut ©

Jangan pernah sayang untuk membeli asetaset produktf

manKita yang mengambil ko sebelumnya °

Contoh lan dar aset kategori inf adalah mobil yang kita
Komersiakan. Mobil dapat masuk kedalam kategori 1 (il

dari mobil tersebut. c

H
T D D D O . e

KATEGORI4: il Positf Arus Kas Positf
Kategori aset ini adalah kategori paling cerdas, di mana aset
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ini akan memilic i yang semakin lama semakin naik.
dan juga menghasikan arus kas positf untuk kita. Sebisa
mungkin, Kita harus berfokus menggunakan uang it untuk
membeli dan mengumpulkan sset-aset seperti

Contoh aset ini adalah: properti yang Kita komersialan.
Sebagal contoh, kita memili properti untuk disewakan,

dapat memperoleh penghasiian dari hasi sewa, sehingga
Kita tidak terbeban biaya lstrk, pajak, dan ain-fain seperti
rumah dalam aset kategori 2 (i posit, arus kas negati)

aset-aset tersebut. Jangan salah angkah dar sekarang untuk
membeli aset-aset yang tdak berguna,

Bagaimana dengan saham? Kabar baiknya adalah saham
masuk dalam kategori aset 4. Selain harga saham yang me-

\gkat darl waktu ke waktu, ita Juga mendapatkan arus
Kas posii dalam bentuk dividen

Bandingkan dengan propert ita tidak perlu memilki uang
ratusan juta atau milaran untuk dapat membeli saham,

i kategori 4. Saham juga lebh likuid dibanding propert




maksudnya, ia Anda membutuhian uang sekarang, Anda
dapat menjualsaham tersebut dalam waktu 1 har, sehingga

gsung mendapatian kas dalam waktu yang singhat
Bandingkan dengan properti, seberapa cepat kita dapat
menjual properti i harga yang kita inginkan?

Rata-rata kenaikan saham dalam setahun adalah sekiar
20%, dan raa-rata yied perusahaan membayar dividen
adalah sekitar 1% sampai §% dar harga pasar, Tidak kalah

Tk i rpar,

Namun biakoya adalah, ita harus mendiversfiasian aset
aset ki, baik dalam bentuk propert, saham, dan aset-aset
produkti linnya. Masing-masing aset memilk kelebihan
dankekurangan masing masing, serta keuntungan dan isiko
yang berbeci-beda.

Yang terpenting adala, ita harus menggunakan uang kita
untuk membel barang-barang yang berguna, di mana yang
terbalk adalah aset dalam kategor 4. Tahaniah dir untuk

diiplin melakulan ha tersebut, dan menunda kesenangan,
maka kta akan dapat memetik dan menikmati hasinya be-
berapa tahun ke depan.
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Kesimpulan
Dari b in, kit telsh mempelaar pentingnya kedisiplinan
Q) dalam mengelol kevangan kia. Kia harus milkirencara

Keuangan jangka panjang. sehingga kita dapat lebih biak
menggunakan uang it ngatiah prinsip bola sl tundalah
Kesenangan, bellah ase-aset yang produkt







BELUM SELESAI
SAMPAI DI SINI




Khirnya, Anda telah sampai pada bab terakhir, dan
e R T ki
Sayaingin merangkum seluruhis bukw n ke

s 1 b i Dl b, 0 s et

Iaari dengan hati-hati bagaimana mengoperasikan pesavat,
sangat berbahaya.

Investasi angka panjang adalah cara pandang yang biak
dibanding investasi angka pendek atau spekulasi apalagh
investasi ‘untung-untungan’ alias jud. Percayalah tidak

saham dalam angka pendek. Namun, dalam fanga panjang,
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arah tren harga saham lebih kuat dan lebih merefleksikan
fundamental atay kondisinyata dar perusahaan tersebut

Kita juga telsh mempelsari cara-cara analiss saham

Iainyang tidak boleh kita lupakan, sepertintegritas marae
men, rospek produk,budaya perusahaan, dan ain-an. Fak
tor kualtatitersebut tida bisa kta temukan i dalam apor-
ankevangan, namun sangat penting terhadap il wajar dari
sebuah perusahan

Mulalah membuat kebiakan investasi yang cocok dengan

dan menjual, srategi pengelolaan portofolio, dan strategi
manjemenang,

Dalam strategi membeli dan menjual saham, kita harus
memilkikebijakan yang jels atas hal berkut:

1. Kriteria membel.

2. Berapa lama Anda akan menyimpan saham tersebut.

3. Kritera menjoal,

ik Kita memili kritera yang jeas, kita tidak akan mudah
dipengaruhi oleh kondis sekitr, sehingga kita tidak hanya
kot utan,karena kita memiiki prinsp yang kitajadikan pe-
gangan untuk menghadapi semua kondisiyang kita hadapi




Jangan lupa untuk memilki kertas kerja untuk membantu
Anda dalam mengambil keputusan investasi, sehingga kita
idak teriebak menjadiinvestor feeling. Catat semua perhi
tungan dan anasis yang kita lakukan, sehingga kita dapat
membuat keputusan yang rasional

Dalam strategi pengelolan portofolio, kita telah mempel-
Jari pentingnya melakukan diversifikas untuk meminimalan
risko portofolio Anda. Namun,diversifiasiyang teral ber-
lebihan juga tidak disarankan, Terlalu banyak ssham dalam
portofolio Anda adalah tdak bisk. Diss i, terlalu sedikit

tuk membatas eksposur terhadsp setor tertentu secara
berlebhan

Strateg penting lainnya adalah strategi manajemen uang,
Ingatlah prinsip bola safu. Mulaiah displin untuk menyisih-
Kkan sebagian penghasian kita untuk difnvestasikan. Tahan-
Iah dirl kit untuk membell barang-barang yang tidak
berguna atau sia-sia. Kita telah mempelajari satu konsep
omk i 36t ke a4 otgor. Fokuiah omuk
mengumpulkan aset-aset yang produk
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Kotegor 2
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Kategor3
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Namun demikian, ni baruah permulaan, dan belum selessi
Sampaidisi. Kit harus terusbelajar hal-hl yang aru, Belajar
dari pengalaman kita di pasar, beaar dar kesalahan kita di
asar sertabebja dari kesalahan orang i, Tetaplah terbuka

lain, pebjai cara pandang dan flosofi para in-vestor yang
sudah berhas, serta plaarsrategi-strategi investasinya

Saya berharap untuk tetap dapat berbagi imu-imu baru
yang saya dapatkan dan belum sempat dituls di buku in
OlehKarena iy, kitatetap dapat berclskusi melalu emalldan
media sosialdibawah i

Email: akademi vestasi@gmall.com

Facebook:akademi investasi

Instagram: @Akademi

oy skademtmesuibopotold

Akhir kata, semoga sukses, dan “welcome tothe jungle







MANAJEMEN
RISIKO




ebelum memulai investas saham, Kita harus mema

bagikia. Begitu juga dengan investas

Semakin flukatf harga dari sebuah aset nvestasi, maka
dapat dikatakan ase tersebut memilii risko yang semkin
tinggi. Atau dengan kata lin, semakin tingg ketdakpastian

) kepatn dar sk s vesa, s s
tersebut dapat dikatakan memilii risko yang semakin
rendah,

Misanya, investasi saham merupakan salah satu investasi
yangmemilkifluktuasiharga yang cukuptinggi dibandinglan
dengan investas pada deposito. Dengan begiy,tentu saham
dapatdikatakan memilkirsiko yang ebih besar dibandinglan
dengan deposito. Karena saham memikifluktuasi harga yang
tinggi,sementara deposito di bank tdak memilki fluktuasi
harga sehingga hasi keuntungan darl deposito ebih past
yakni berupa bunga yang kia dapatian.

Meski demikian, potensi keuntungan dari nvestas! saham
tentu lebih tinggi dibandingkan dengan deposito. Rata-rata
Keuntungan investasisaham i ndonesia per tahun ka kita
hat dalamjangka waktu 15 tahun,IHSG mampumemberian
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potensi keuntungan lebih dari 10% per tahunnya. Tentu,
ada tahun-tahun mengalami penurunan atau_kerugian,
hal ini disebabkan karena fluktuasi harga saham. Namun,

elama Indonesia terus bertumbuh, maka harga saham
akan cenderung bertumbuh karena perusahaan-perusahaan
tersebut memang mengalami pertumbuhan secara penjualan
danjuga ase,

Sementara itu, deposito sering disebut sebaga nvestasi
bebas isko karena tdak memilii fluktuas harga dan juga
djamin oleh Lembaga Penjamin Simpanan atau LPS di
Indonesa selama bunga deposito yang diberikan bank tidak

meleihi suku bunga yang dietapkan oleh LPS. Namun,
ita mengetahui bahwa deposito hanya memberikan bunga
sekitar 6% per tahun pada tahun 2019, dan mash harus

memberikan potensi kerugian bagi investor, Keuntungan
sangat mudah dipredisi, yakni investor sudah mengetahui
dalam setahun investor akan mendapatkan keuntungan
48%.

tersebut sedang mengalami kesultan iwiditas untuk
mendanai penyaluran kreditnya. sehingga harus mencari
dana berupa deposito dengan cara menawarkan suku bunga
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yang tingsi ke nasabah. Investor mengambil risko lebih

yang menanamkan uangnya pad bank terscbu.

Olehkarenait,halyangharus dipaharisebeum mengives-

harya tertar pada Klan potensi keuntungan investasi
tersebut

Di sini sangat jelas bahwa sumber keruglan terbesar dari

atn tan i kg yarg e, an
empsiar pote ko dar vesas e, i
ik e ) 1k e, c

dengan investasi, berinvestasi tanpa memahami investasi c

H
H
H
] B B B B B B B
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melakukan investasitanpa memahami apa yang i akulan,
maka bisa dikatakan bahwa investor tersebut berjud
Membel ssham tanpa memahami perusahaan yang a bel,
sama dengan berjud. Jadi sekalag, sumber utama risko
dan kerugian adalah di ita sendir, bukan dari investasi
tersebut,

Diikitasendirlahyangbertanggungjawabatas asiinvestasi
ia.Jadi i ita mengalamikerugian dalamnvestasisaham,
yang salsh adalah bukan saham itu jud, Ketidakpahaman

pahaman dir ita sendirterhadap investasi tersebut.

Dengan demikian, satu langkah pertama yang sangat penting

telebih dahulu seluk beluk nvestasi properti, begitu juga
dengan investas! reksa dana, investasl emas, mata uang
asing,dan an sebagainya, Untuk menurunkan tingkat isko




darisebuah investasi, satuhalyang dapat kit lakukan adalah
dengan cara mencerdaskan dir kita telebih dahulu

Stk prambangn ook o, Geargen
utama kita adalah mencari informasi. Namun pada zaman
il seat i, alran ot sangt cpat dan sangt
deras. Kita harus menyadari bahwa tidak semua informasi
tersebut benar, bermanfiat, dan berkualias. Tantangan
uama kita adalah menyaring informasi, karena sangat
banyaknya informast yang mudah kita dapatkan, baik yang
Kita cari sendiri maupun yang kita dapatian dari phak .

Kita harus berhat-hat, karena memang banyak sekali

Keuntungan dengan pengaruh dariinformasi yang mereka

mencegah hal i, karena kemudahan teknologi informas
yang memudahkan setap orang untuk membuat. dan
menyebarkan informasi, Dengan demikian, yang dapat kita
lakukan acalah, berhati-hatl dalam menyaring informasi
imu dan wawasan yang cukup akan menjaga kita untukc
idak terjebak terhadap nformas! yang sengaja dibuat untul
merugikan orang. nah sumber risio yang juga harus diper-
hatkan pada zaman digial saat i, terutama bagi investor

aham pemula, dan investor-investor yang sangat dekat
dengan teknologinformas

Padababmanajemenriskoinikitaakan berfokusmempelaari
apa 53 risko-risko dariinvestasi saham. Memahami isko
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juga merupakan satu tahap penting drikeberhasin sebuah
nvestasi Slai proses pemiihan saham, tentu pengelolaan

ko juga akan sangat berpengaruh pada hasi investasi

ika diperhatikan, anyak sl (terutama investor pemula),

nvestasi, ita harus mempeljar riko dari masing-masing
jenis investasi. Apa pun jenis investasinga, fia Kita tidak
memahami apa yang kitalakukan, akan memberikan isko
yang sangat besar

Sekarang, mari ita pelajar isio-rislo dari investasisaham
yang akan dihadapi dan dikelol untuk menyaga investasidan
juga mengoptimalkan hasi dari investas ia

Risiko likuiditas
Salah satursiko yang dapat kita kelola adalah tinghat ikui
ditas dari aset investasi ia. Sepert yang sudah diketahui,
ikuidias dari aset investas arinya kemudahan kita untuk
menjual nvestasi tersebut. Semakin mudah kita menjual
nvestasi tersebut, maka dapat dikatakan investas trsebut
Semakin i

i dalam nvestasisaham sendi, terdapat saham yang uid
dan saham yang tidak likud. Saham yang liuid ditunjokdan
dari rata-rata transaksi harian saham tersebut yang besar,




sehingga hal inl menunjukkan banyaknya peminat serta
pemili saham tersebut. Saham yang fikuid akan memus
dahkan Kita untk mendapatian saham tersebu, dan juga
memudahian kita untuk menjual saham tersebut dalam
jumiah yang besar.

Sebaliknya, ssham yang tidak likuid biasanya sangat sult
untuk djual karena sediitnya peminat atau permintaan atas
saham tersebut.Jika pun ada, biasanya harga yang diminta
sangat rendah, sehingga jika kita memiki saham tersebut
dengan jumiah yang besar, maka akan sangat menyuliian
Kita untuk menyal saham tersebot.

Saham yang tidak lkuid bukanselalu merupalan saham yang

saham tersebut sehingg kurangnya peminat atau pembeli
dari saham tersebut, Namun, jika Kita bisa menemuan
perusahaan berkualtas yang belum diperhatikan pasar,maka
inilah yang dsebut sebagal value stock, atau saham bernial
Jarg ek ik e b bt marod it ok,

mudan pasar menyadari bahwa perusahaan tersebut
il menyerbu saham tersebut, maka hal

menemalan ketika saham i masih belum diminati,

Namun, it juga harus berhati-hati, jangan sampa terjebalc
membel saham yang tidak fiuid dan termyata memang




sebut sebagal value tra, atau saham jebakan, Kita meng-
anggap sebagal value stock, ternyata yang Kita bell acalah
value trap.

Dengan demikian, kita harus mengelol risko fikuiditas dari
portfoloinvestasikita. Bukanberartitatidak boleh membell
saham yang tidak ikuid, Namun,kita harus mengelo isko
yang mau ita ambil

Untuk mengeloa risiko likuidias, kita bsa menerapkan

batasan-batasan saham yang dapat kit bell Sebagai contoh,

berikut beberapa ide untuk kita mengelola isko Ihuiditas

dariproses pemilhan saham untuk investasi it misalnya

1. Minimum kapitalsasi pasa saharm tersebut Rp1 triun.

2. Minimum rata-rata il transaksi arian saham tersebut
Rpl milar

Tentu angka tersebut tidak mutlk, dan dapat disesualkan
oleh masing-masing investor menurut kenyamanannya
masing-masing, Dengan memilii batasan seperti tu, maka
ia sudah terhindar dar saham-saham yang beriiko tingg.
Namun, s Anda menemukan perusahaan berkualtas tnggi
yang tidak liuid, dan Anda memil keyakinan yang sangat




tinggiatas perusahaan tersebut, maka sah-sah saajka Anda

tersebut terebih dahulu sebelum mengambil keputusan

Risiko Spesifik
Risko spesiic merupakan risko yang terjadi secara spe-
sifk pada sektor tertentu atau secara spesifik terad pada
perstva . i, 10 o g e
bara akan berdampak pada sektor batubara, dan tidak

disebut sebagai isko spesifc, yakni risko yang terjad atau
berdampak langsung pada sektor tertentu atau perusahain
tertentu.

Selain sektor, isko spesi o it pada sebuah peru

besar dalam mata uang asing seperti USD misalnya, tentu
hal ini menciptakan risko terhadap perusahaan tersebut,
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Dengan demikian, dalam berinvestasi saham, kit juga harus
mempelajari tinghat risiko yang akan kita ambl terhadap
suaty sektor tertentu yang akan kita investasikan, dan juga
risko spesifik terhadap perusahaan yang akan kita bell
Halhal yang harus kita perhatian dalam mengelol riiko
spesifkantara i

egulsiatau kebijakan pemerintah terhadsp sektor ter-

et
2. Tingkat kompetis dalam sebuah sektor.
3. Kualitas fundamental sebuah perusahaan secara spesifk,
sepert
a. tingkat utang perusahaan,
b, proftabias perusaaan,
. prospek pertumbuhan ke depan,
d. integritas manajemen perusahaan,
. dan ain sebagainya,

Cara yang dapat kita lakukan untuk mengeloa rsko spesiik

adalah dengan diversifiasi, baik diversifiasisektor maupun
diversifcsisaham,. Contoh diversifikasi sektor dapat daku

pertambangan. Dengan demikian,kita dapat meminimalkan




Ketergantungan aset nvestai ia terhadap sektor tertentu.
Di sisi an, diversfikasi perusahaan juga dapat diakukan di
st sk, sy, s ety s
dapat membeliperusahaan properti A, properti B, dan pro-
peni .l beruan ok el ko st
terhadap satu perusahaan.

asarRisiko sistematis
Risko pasar merupakan salah satu rsko yang tejad secara

seluruh sektor dan seluruh saham terdampak dar risiko
ini. Misalnya, teradi gejolak poltk di suatu negara, terjadi
rang, krisis ¢ Jobal, nak turunnya suku bunga

sistemati,karena berdampak secara luas di sistem ekonomi
suatu negar

Salah satu cara untuk mengelol isko pasar adalah dengan
menentukan kebiakan alokasiaset pada nstrumen investasi
yang berbeda. Misalnya, ketka teriac krisis, kita mening-
Katkan porsivestas! pada deposito e besar dibandinglan
dengan investasisaham, Karena dalam pasar saham, gejolac
akan terjadidi seuruh sektor dan perusahaan.

Aset-aset yang dianggap dapat memberikan perlindungan di
tengah gejolak pasar saham secara nasional maupun global
biasanya adalah




1. Uang tunaiatau cash
Dapat berupa deposito, maupun dalam mata uang asing
seperti USD, IPY, EUR, GBP, dan an sebagainya
i

Emassering danggap safe heaven,atau nstrumen inves-

memindahkan aset mereka dalam bentuk emas.
3. Realestte
Di tengah gejoak pasar keuangan secara nasional mau-
pun global, biasanya real estate atau propertisecara il
Juga sering dijadkan investasi alternai,Investor dapat
membi

erdampak isko pasar yang tejadi i pasarsaham secara
keseluruhan,

Namun, investas pada real state tentu memitki isiko -
e o Sk Tl I ) proeand ey
epat di harga yang dinginkan, apalag di tengah kondisi
ekonomi yang sedang sult

Risiko penjahat pasar modal
Tidak dapat dipunghir, penjahat pasar modal memang ada.
Pasar saham seperti pasa pada umumnya,terdir dar banyak
pihak.Kitatidak dapat berasumsi seuruh phak adaah orang
balk d pasar, apalag kit sedang berurusan dengan uang, di




manaseluruh pihak tengah berkompetis untuk mendapatian
Keuntungan. Oleh karena iw, ini juga merupakan sebuah
fisko yang harus dihadapi ketika brinvestasi i pasar saham.
Contoh-contoh praktik penjahat pasar modal yang sangat

dibuat untuk memengaruhi pasar, manipulasi laporan ke
uangan, penyalahgunaan uang investor oleh emiten maupun
pihallain,dan lan sebagainya.

Pada zaman teknologi nformasl sepert saat in, ita harus
berhatt-hai dan harus menyaring informasi yang kitaterima.
Banyak sekal iformasiyang tidak benar,dan langsung ber-
pengaruh pada gerakan harga saham, karena begitu cepat
nya.informasi tersebut tersebar. Hal ini dapat djadiian

tidak dapat diindari, karena pada zaman digital seperti
ini, iapa saja dapat membuat dan menyebarkan informasi
dengan mudah,

Pk g o Basan st han s

manipulasi aporan keuangan. Misalnya, laporan keuangan
dipercantik agar dapat menaikian harga saham di pasar.
Selain it laporan keuangan dpercanti ketika perusahaan
sedang mencari pendanaan dari publk seperti melakulan
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1PO, rights issue atau pendanaan melali penerbitan surat
wang sepertiobligasi Tujuannyaadalahagar investortertarik
untuk menanamikan uangnya di perusahaan tersebut, Tentu
haliniberpotensi menyesatkaninvestor,dan dapat dikatakin
sebagaiaktivias penjahat pasar modal.

Masih banyak praktik-praktk kejahatan pasar modal yang

Keuntungan di masa depan dengan lebi tepat dan cerdas
o ng
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Untuk mendapatkan matersmater
Asademi nvestasi, Anda dapat
menghubungl

+ @Akademiinvestasi
Aademi nvestasi
akademinvestasi@gmallcom
0822 602 6547
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Raymond Budiman saat ini aktif menjadi profesional pa-
sar modal sebagal manajer nvestas di sebuah perusahaan
manajemen investas. Berpengalaman sebagai anals pada
perusahaan sekuritas. Saa ini memiiki zin WM atau Waldl
Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan, serta telah
ulus CFA (Charteed Financial Anafyt) level 2 dari CFA
Insttute, Lulus dari Universias Indonesia untuk Magister
Management, setelah menyelesaikan bidang akuntansi dari
Insttut isis dan Informatia Indonesia, Selain akef menjadi

Jakarta, Medan, Surabaya, Pontanak, dan ainnya










Belajar investasi saham itu
ternyata mudah ya!

yang
sederhana

Tign stategi yang sangat penting untuk dinliki oeh investor adalah

Buku p
penting di aas. Strategistrategi tersebut akan menjadi pegangan bagi

ambingkan oleh pasar

Anda juga akan mendapatkan CD bers tool untuk menganalsa saham,
sehingga Anda hanya perlu memasukkan data yang dibutuhkan, maka
asio-rasio anllsa saham akan terhtung secara ctomats

yang
trasa lebih mudah. Investing s Easy.

Peruanasn ekt dan manaemen et
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